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Povinny konzervativni ucastnicky
fond Ceska sporitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Stupen rizika

1 BB 2 4+ 5 & 7

nizky stredni Vysoky

Popis fondu

Investice do Konzervativniho fondu je vhodna pro uéastniky,
ktefi hledaji komplexni feSeni své investice. Cilem investiéni
politiky je poskytnout téastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostredkd, umisténych predevsim do nastroju
penézniho trhu, statnich dluhopisl a jinych dluhovych cennych
papird s ratingem na investiénim stupni povoleném zakonem.
Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované v cizich
ménach jsou pIné zajistény.

Komentar k vykonnosti trh(
a portfolia

Ceska narodni banka ve tretim &tvrtleti pokraGovala v utahovani
ménové politiky a pristoupila po deviti letech ke zvySeni
urokovych sazeb na 0,25 %. Rlst vynos( na dluhopisovém trhu
na sebe nenechal dlouho ¢éekat. Desetilety Cesky statni dluhopis
se na konci zafi obchodoval s vynosem 1,3 %, cozZ je témér

0 0,9 procentniho bodu vice nez pred rokem. Zamorské
desetileté vynosy letos stagnuji navzdory zvySeni sazeb

0 0,5 %, které se projevilo spiSe na dluhopisech s kratSi dobou
do splatnosti. Kreditni pfirazky vysoce kvalitnich firemnich
dluhopist dosahuji 1 %, a pohybuji se tak pobliZe historickych
minim. Dluhopisy nizsi kvality (high yield) dosahuji kreditni
prirazky ve vysi 2,8 %, coz je o 3 procentni body méné nez

pred dvéma lety.

Konzervativni Gc¢astnicky fond je s 6 mld. K& nejvétSim
ucastnickym fondem na trhu. Nizkourokové prostredi se
propisuje i do vykonnosti kurzu penzijni jednotky, ktera od
zacatku roku dosahuje mirné zaporné vykonnosti.

0d zalozeni generuje jednotka Konzervativniho uc¢astnického
fondu zhodnoceni dosahujici 1,9 %. Portfolio je zainvestovano

zejména do ¢eskych statnich dluhopist s nizkymi investiénimi
riziky a do nastroji penézniho trhu.

Vyhled

Akcelerujici inflace bude brzdéna dalSim navySenim urokovych
sazeb, které Ize oCekavat v zavéru letosSniho roku nejen ze strany
CNB, ale také amerického FED. Evropska centralni banka v prvni
poloviné roku 2018 rovnéz pristoupi k utahovani ménové politiky.
Lze otekavat dalSi rast vynosl na dluhopisech.

Vykonnost fondu k 30. 9. 2017

3 mésice 0,16 %
6 mésicu 0,03 %
12 mésicu -0,43 %
0d zalozeni (1. 1. 2013) 1,90 %

6 003 372 975 K¢
5 889 550 531

Hodnota vlastniho kapitalu fondu

Celkovy pocet jednotek fondu

Hodnota jednotky fondu 1,0190 Ké

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky
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Historicka vykonnost Konzervativniho ticastnického fondu Dlouhodoba regionalni expozice
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Dluhopisy 40,1 % W CZK99,3%
Penézni trh 59,9 % USD 0,7 %
NejvyznamnéjSi pozice v portfoliu
ISIN Nazev Typ Ména Zastoupeni
Cz0001004113 GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Dluhopis CZK 11,9 %
Cz0001004717 GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 Dluhopis CZK 9,2%
CZ0001000822 GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18 Dluhopis CZK 7,1 %
Cz0001004105 GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Dluhopis CZK 7,0 %
Cz0001003123 GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 Dluhopis CZK 1,8 %
Cz0001004246 GOVERNMENT BOND 0.85 03/17/18 Dluhopis CzZK 1,7 %
XS0782720402 SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD Dluhopis USD 0,7 %
CZ0001500110 PRAHA 4.25 05/11/21 Dluhopis CzZK 0,6 %

Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mira rizika Rizeni rizika

Kreditni Velmi nizké Dluhopisy s ratingem Al (A+) a vy$Sim

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Zadné 0% podil akcif

Urokové Nizké Nizky duraéni profil portfolia
Upozornéni

Udaje o historické vykonnosti Géastnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouct. Investice do Ggastnického fondu v sobé
zahrnuje riziko vykyv(l aktuaini hodnoty penzijni jednotky a névratnost plivodnf investované ¢astky neni zarucena. DalSi informace naleznete ve statutu
fondu, ktery VAm poskytneme ve vdech pobockach Ceské spofitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Veskeré zde uvedené tdaje maji pouze
informativni charakter a jejich Géelem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Ceska néarodni banka umoznila CS penzijni
spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zédkona o dopliikovém penzijnim spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v Gcastnickém fondu do investi¢nich
cennych papir(i a nastroji penézniho trhu, které vydaly nebo za které prevzaly zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie ¢i Spojené staty
americké nebo centralni banky téchto statli nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni banka, Evropské investiéni banka, Svétova banka
nebo Mezinarodni ménovy fond.



