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Stupen rizika
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Investice do Vyvazeného fondu je vhodna pro Gcastniky, ktefi
hledaji komplexni feSeni své investice. Cilem investi¢ni politiky
je poskytnout ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni viozenych
prostfedkl, umisténych prfedevSim na penézni trh, do statnich

a korporatnich dluhopisut, akcii nebo obdobnych cennych papir(i
predstavujicich podil na zisku pravnickych osob. Kreditni a trokové

riziko je aktivné fizeno, nezajiSténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Komentar k vykonnosti trhll a portfolia

Ceska narodni banka ve tfetim &tvrtleti pokradovala v utahovani
ménoveé politiky a pFistoupila po deviti letech ke zvySeni
urokovych sazeb na 0,25 %. Rlst vynosl na dluhopisovém trhu
na sebe nenechal dlouho ¢ekat. Desetilety Cesky statni dluhopis

se na konci zafi obchodoval s vynosem 1,3 %, coz je témer
0 0,9 procentniho bodu vice nez pred rokem.

Ve tretim Ctvrtleti roku navazaly akcie na predchozi mésice

a pokracovaly v rlstu navzdory pomalu utahujicim se ménovym
politikdm centralnich bank. Americké akcie letos posiluji 0 11 %.
Evropské trhy za svymi americkymi prot&jSky mirné zaostavaji

a letos zhodnocuji 0 8,5 %. Rozvijejici se trhy proZivaji velmi
dobry rok a zhodnocuiji letos o vice nez 20 %.

Pozitivni nalada na finan¢nich trzich v prvnich mésicich roku se
propsala do vykonnosti jednotky Vyvazeného fondu, ktera letos
dosahuje zhodnoceni 3,1 %. Od zaloZeni generuje jednotka
fondu vice nez 13% zhodnoceni.

Portfolio obsahuje z jedné tfetiny akciové investice s preferenci
rozvinutych trha. Akciové pozice jsou zaméreny na spole¢nosti
z oboru zdravotnického zboZzi, necyklického spotfebniho zbozi,
finan&niho sektoru a IT. Ctvrtina portfolia je zainvestovdna

v dluhopisovych pozicich zamérenych na ceské statni dluhopisy
a korporatni dluhopisy. 41 % prostfedkl bylo umisténo na
penéznim trhu.

Vyhled

Akcelerujici inflace bude brzdéna dalSim utahovanim meénovych
politik. Lze ocekavat navySeni trokovych sazeb v zavéru
letosniho roku nejen ze strany CNB, ale také amerického FED.
Postupné utahovani ménovych politik bude rovnéz pribrzdovat
akciovy rust, taZzeny solidni ziskovosti firemniho sektoru

a stabilizaci na politické scéné po francouzskych a némeckych
volbach.

Vykonnost fondu k 30. 9. 2017

3 mésice 1,40 %
6 mésicu 1,53 %
12 mésicu 4,45 %
Od zalozenf (1. 1. 2013) 13,09 %

2 468 338 054 K¢
2 187 639 921
1,1309 K¢

Hodnota vlastniho kapitalu fondu
Celkovy pocet jednotek fondu
Hodnota jednotky fondu

Tip pro Vas

Pfispévek na miru je nova bezplatna sluzba k penzijnimu
sporeni, diky které Vam zajistime optimalni statni prispé-
vek, stejné jako narok na danové odpocty.
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Historicka vykonnost
Vyvazeného ticastnického fondu
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Struktura portfolia podle typu aktiv
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10 nejvyznamngjsich pozic v portfoliu
ISIN Nazev Typ Ména Zastoupeni
DAXDEC17 DAX INDEX FUTURESDEC17 Futures — akcie EUR 5,8 %
PLO000109427 POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27 Dluhopis PLN 4,6 %
DJ50DEC17 DJ EURO STOXX 50 FUTURESDEC17 Futures — akcie EUR 3,9%
€Z0001004717 GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 Dluhopis CZK 3,7%
IEOOB2NPKV68 ISHARES JPM USD EM BOND Podilovy list — akcie UsD 3,2%
€Z0001004113 GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Dluhopis CZK 2,9%
CZ0008472404 TOP STOCKS Podilovy list — akcie CZK 2,7%
IEOOB4PYT7Y77 ISHARES USD HY CORP BND Podilovy list — akcie USD 2,5%
X$1599661946 BARCLAYS EURO STOXX 50 08/24/22 Investicni certifikét — akcie EUR 2,2%
ESDEC17 S & P 500 E-MINI CMEDEC17 Futures — akcie USD 2,1%

Nejvyznamnéjsi rizika

Rizeni rizika

Typ rizika Mira rizika
Kreditni Nizké
Ménové Velmi nizké
Akciové Vysoké
Urokové Stredni
Upozornéni

Pouze dluhopisy v investiénim stupni

PIné ménové zajisténi

Diverzifikace akciového portfolia

Stredni duracni profil portfolia

Udaje o historické vykonnosti Géastnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouct. Investice do Ggastnického fondu v sobé
zahrnuje riziko vykyv(l aktuaini hodnoty penzijni jednotky a névratnost plvodnf investované ¢astky neni zarucena. DalSi informace naleznete ve statutu
fondu, ktery VAm poskytneme ve vdech pobockach Ceské spofitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Vedkeré zde uvedené tdaje maji pouze
informativni charakter a jejich tcelem nenf nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Ceska narodni banka umoznila CS penzijni
spolec¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zédkona o dopliikovém penzijnim spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v Gcastnickém fondu do investi¢nich
cennych papir(i a nastroji penézniho trhu, které vydaly nebo za které prevzaly zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie ¢i Spojené staty
americké nebo centralni banky téchto statli nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropskéa centralni banka, Evropské investi¢éni banka, Svétova banka

nebo Mezinarodni ménovy fond.



