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Zvyseni trzniho podilu v roce 2002 je dukazem toho,
7e Penzijni fond Ceské spofitelny je klienty vniman jako
duveéryhodny partner pro zajisténi financéni budoucnosti.

Increase of the market share in 2002 proves

that Penzijni fond Ceské spofitelny is viewed by its clients
as a reliable partner able to secure their financial future.
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Vyroéni zprava 2002

Profil spole¢nosti

Penzijni fond Ceské spofitelny vstoupil na finanéni trh v Ceské re-
publice v roce 1995 jako dcefina spolecnost Ceské spofitelny,
ktera se stala v bfeznu 2001 jejim 100% vlastnikem. V roce 2000
byla tato vyhoda umocnéna privatizaci matefské banky rakous-
kym bankovnim Gstavem Erste Bank. Penzijni fond Ceské spofi-
telny tak disponuje nejen mimoradnym zazemim, ale mlze svym
klientim nabidnout neustale se zvySuijici kvalitu sluzeb.

Na Geském trhu je Penzijni fond Ceské spofitelny uznavanym
podnikatelskym subjektem, ktery aktivné plsobi v Asociaci pen-
zijnich fondt Ceské republiky.

0d po&atku svého plisobeni Penzijni fond Ceské spofitelny sta-
bilné zvySuje svlj podil na trhu penzijniho pfipojisténi. Na konci
roku 2002 dosahl trzni podil méreny dle poctu klientl vyse 14,5 %
a podil podle objemu financ¢nich prostfedk( na osobnich G¢tech
klient vyse 10,9 %.

V ramci svého osobniho a firemniho programu Penzijni fond
Ceské spofitelny nabizi soukromym i podnikovym klientdm pen-
zijni pFipojisténi se statnim prispévkem za legislativné maxi-
malné vyhodnych podminek.

Zarukou bezpecného zhodnoceni prostredkl klient Penzijniho
fondu Ceské spofitelny je pfedevsim promyslena investiéni stra-

tegie, ktera se opira o rozsahlé zkusenosti Ceské spofitelny
z finan¢niho sektoru.

Vyvoj podilu na trhu penzijniho pfipojisténi

Company Profile

Penzijni fond Ceské spofitelny entered the Czech market in 1995
as a subsidiary of Ceska spofitelna, which became the 100%
owner in March 2001. In 2000, this advantage was reinforced by
the privatisation of the parent bank through its sale to the Aus-
trian banking house Erste Bank. Penzijni fond Ceské spofitelny
therefore has at its disposal not only excellent operating condi-
tions, but also the ability to offer its clients continuous improve-
ment in the quality of services offered.

On the Czech market, Penzijni fond Ceské spofitelny is a rep-
utable business entity, playing an active role within the Czech
Pension Fund Association.

Since commencing its operations, Penzijni fond Ceské spofitelny
has steadily increased its share of the supplementary pension plan
market. By the end of 2002, its market share in terms of number
of clients had reached 14.5%; in terms of the volume of assets in
these clients’ personal accounts, its share had reached 10.9%.

Within the frameworks of its private and business programmes,
Penzijni fond Ceské spofitelny offers private individuals, as well
as corporate clients, state-subsidized supplementary pension
plans under the best conditions permitted by law.

Penzijni fond Ceské spofitelny guarantees clients a return on
their assets through a well-devised investment strategy, which
is founded on the extensive experience enjoyed by Ceska spo-
fitelna in the financial sector.

Development of the Share of the Supplementary Pension Plan Market

Trzni podil (v %)
Market share (in %)
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Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatell
Financial Summary

(tis. K&) 2000 2001 2002
Aktiva celkem 4441 834 5168 993 7435373
Majetek na osobnich Gétech klient * 4232928 4985 709 6943985
Zakladni kapitéal 100 000 100 000 100 000
Hospodarsky vysledek z finan¢nich ¢innosti 290 096 276 024 331461
Provozni hospodarsky vysledek -123 332 -106 080 -93 876
Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi 166 937 170 220 237 889
*V majetku na osobnich Gctech klientl je zahrnut odhad dosud nepfipsanych statnich pfispévkl za 4. Ctvrtleti.
Vyvoj poctu klientt

2000 2001 2002
Pocet klientli celkem 309 727 360 781 375561
Pocet pfijemcu penzi 664 753 609
(CZK ‘000) 2000 2001 2002
Total assets 4,441,834 5,168,993 7,435,373
Assets in clients’ personal accounts * 4,232,928 4,985,709 6,943,985
Share capital 100,000 100,000 100,000
Profit (loss) from financial operations 290,096 276,024 331,461
Operating profit (loss) -123,332 -106,080 -93,876
Profit (loss) of the current year 166,937 170,220 237,889
* As yet uncleared estimated state subsidies for the fourth quarter are included in the assets in clients’ personal accounts.
Client numbers

2000 2001 2002
Number of clients 309,727 360,781 375,561
Number of pensioners 664 753 609




Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Vazeni klienti, akcionafi a obchodni pratelé,

jsem rad, Ze mohu v Gvodu vyroéni zpravy Penzijniho fondu Ceské
spofitelny konstatovat, Ze v uplynulém roce doslo k dalSimu po-
sileni role penzijnich fondd v Ceské republice.

Penzijni pfipojisténi se za devét let své existence stalo pevnou
soucasti sektoru financnich sluzeb a zaroven nezbytnym na-
strojem pro zaji§téni financovani individualinich potfeb klientd
v postproduktivnim véku. Stale vice ob¢anli vnima penzijni pfi-
pojiSténi jako stabilni a bezpecny produkt, ktery je navic diky
statnim pfispévkim a danovym ulevam velice atraktivni.

Nase spoleénost - Penzijni fond Ceské spofitelny - si v pri-
b&hu uplynulého roku upevnila své vyznamné postaveni mezi
nejvétSimi penzijnimi fondy na trhu. Tohoto postaveni dosahla
v obou rozhodujicich obchodnich ukazatelich - v poc¢tu klientd
i v objemu jejich majetku. Podle poctu klientd byl Penzijni fond
Ceskeé spofitelny ke konci roku 2002 druhym nejvétsim v Ceské
republice.

Pozitivni vysledky roku 2002 vSak spatfuji nejen na poli obchod-
nim, ale i na poli finanénim. Obezfetna investicni strategie a stfid-
most v oblasti nakladl pfinesly historicky nejvyssi zisk Penzij-
niho fondu Ceské spofitelny, ktery umozni rozdélit klientim
vynosy z hospodareni penzijniho fondu vysoko nad mirou in-
flace roku 2002.

Jsem si védom a vazim si toho, Ze vyznamného trzniho posta-
veni Penzijniho fondu Ceské spofitelny a velmi dobrych vy-
sledk( roku 2002 bylo dosazeno diky vzrdstajici divére nasich
klientt z fad obCanli i zaméstnavatelU, diky prevedeni efektl
Finanéni skupiny Ceské spofitelny do srozumitelnych klient-
skych vyhod a také diky profesionalni a obétavé praci vsech
zaméstnancu spoleénosti.

Nase spoleénost - Penzijni fond Ceské spofitelny - do bu-
doucnosti hledi s ambici dusledného napliovani svého po-
slani: efektivni spravy klientskych prostifedkd zajistujici spo-
kojenost klientd, posileni pozice na trhu dlouhodobych Gspor
a rust hodnoty spolecnosti.

Ing. Jifi Plisek
predseda predstavenstva
a generalni reditel

Chairman’s Statement

Dear Clients, Shareholders and Business Partners,

| am pleased to be able to state, by way of introduction to the An-
nual Report of Penzijni fond Ceské spofitelny, that the role of Czech
pension funds has been further reinforced in the past year.

Over the nine years of its existence, the supplementary pen-
sion plan has become an integral part of the financial services
sector, as well as an essential tool for financing the individual
needs of clients of retirement age. A growing number of citi-
zens perceive the supplementary pension plan as a stable and
reliable product and, even more, as a very attractive product in
terms of the state contributions and tax benefits.

Last year, our company - Penzijni fond Ceské spofitelny - con-
solidated its significant position as one of the largest pension
funds on the market. This position was confirmed by two main
indicators: the number of clients, and the volume of their assets.
In terms of the number of clients, Penzijni fond Ceské spofitelny
was the second largest pension fund at the end of 2002.

Positive results were achieved in 2002, not only in the busi-
ness sector, but also in the financial field. Our circumspect in-
vestment strategy and cost-effective approach have brought
an all-time high profit from the operations of Penzijni fond Ceské
sporitelny, which will make it possible to distribute to our clients
pension fund yields that significantly exceed the 2002 rate of
inflation.

| appreciate the fact that the significant market position of Pen-
zijni fond Ceskeé spofitelny and its good results in 2002 were
achieved primarily thanks to the increasing trust of our clients,
both private individuals and employers; thanks to our translating
the effects of the Ceska spofitelna Financial Group into clearly
comprehensible client benefits; and finally thanks to the pro-
fessionalism and dedication of all of the company employees.

Our company - Penzijni fond Ceské spofitelny - looks toward
the future with the ambition to consistently fulfil our mission
to effectively manage our clients’ assets, to ensure client sat-
isfaction, to reinforce our position on the market for long-term
savings, and to increase the company value.

Ing. Jifi Plisek R \
Chairman of the Board L
of Directors and Chief

Executive Officer
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Zprava predstavenstva
spolecnosti

Obchodni vysledky

Penzijni fond Ceské spofitelny si v roce 2002 upevnil po-
zici jednoho z nejvétsich penzijnich fondi v Ceské repub-
lice. V silné konkurenci ostatnich penzijnich fondl dokazal
vyrazné zvysit svdj trzni podil méfeny dle objemu financ-
nich prostfedk( na osobnich Gc¢tech svych klientl, a to na
10,9 %. Majetek na osobnich Gctech klientd Penzijniho
fondu Ceské spofitelny dosahl na konci roku 2002 vyse
6,944 mld. K¢, coZ predstavuje zvySeni témér o 39 %
oproti roku 2001.

Pozitivné Ize hodnotit postaveni Penzijniho fondu Ceské spo-
fitelny i podle poctu klient. V pribéhu roku 2002 dosahl
trzni podil 14,5 %. Na konci roku 2002 poskytoval Penzijni
fond Ceské spotitelny své sluzby téméf 376 tisicim klient(.
Diky duslednému uplatiovani seriézni obchodni politiky a vy-
soké duveére klientl narostl jejich pocet v porovnani s minu-
lym rokem o 15 tisic.

Na obchodnich vysledcich Penzijniho fondu Ceské spofi-
telny se v roce 2002 vyznamné podilel rozvoj spoluprace
se zaméstnavateli véetné malych a stfednich podnik(.
V ramci firemniho programu pro zaméstnavatele, ktery
umoznuje zvySovani ¢istého pfijmu zaméstnancl pfi sou-
gasné Uspore osobnich naklad(, mél Penzijni fond Ceské
spofitelny navazan obchodni vztah s vice nez 2 900 za-
méstnavateli. V ramci zavadéni a zdokonalovani perso-
nalnich programda jejich zajem o penzijni pfipojisténi neu-
stale roste.

V roce 2002 Penzijni fond Ceské spofitelny zaznamenal zvy-
Seny zajem klientd o ¢erpani danovych vyhod v podobé sni-
Zeni danového zakladu az o 12 000 Ké pfi optimalni mésiéni
Glozce 1 500 K¢ nebo prostfednictvim jednorazového zvySeni
pfispévku na penzijni pfipojisténi. V roce 2002 zaslal Penzijni
fond Ceské spofitelny potvrzeni pro odpocet dané vice nez
101 tisici klientu.

Penzijni fond Ceské spofitelny zaznamenal téZ velmi pozitivni
odezvu na zavedeni vérnostniho programu, do kterého je zara-
zovano stale vice klientl. K 31. 1. 2003 jejich pocet Cinil 27 295.
Tito klienti maji po spinéni urcitych podminek narok na bezplatné
Zivotni a Urazové pojisténi az na 1 mil. K¢.

V oblasti distribuce produktu se Penzijni fond Ceské spofitelny
opiral o vice nez 670 pobodek Ceské spofitelny, které vedle
pfimého prodeje zajistovaly i poradenstvi a poprodejni servis
klientim. Stale vice klientl vSak v minulém roce vyuZivalo
kontakt s Penzijnim fondem Ceské spofitelny prostfednictvim
Informaéni linky Finanéni skupiny Ceské spofitelny
(800 207 207) nebo sluzby Servis 24. Tyto linky klienti vyuzi-
vali nejen k ziskani informaci o penzijnim pfipojisténi, ale
i k uzavieni smlouvy nebo modifikovani podminek své stavajici

Board of Directors Report

Sales results

Over the course of 2002, Penzijni fond Ceské spofitelny con-
solidated its position as one of the largest pension funds in
the Czech Republic. In stiff competition with other pension
funds, it nevertheless managed to considerably increase its
market share to 10.9%, in terms of the assets deposited in its
clients’ personal accounts.The assets in the clients’ personal
accounts of Penzijni fond Ceské spofitelny reached a level of
6.944 billion CZK by the end of 2002, which represents an in-
crease of almost 39% over the assets of 2001.

The position of Penzijni fond Ceské spofitelny in terms of the
number of its clients can also be evaluated positively. In the
course of 2002, its market share reached 14.5%. By the end
of 2002, Penzijni fond Ceské spofitelny was providing services
to almost 376,000 clients. As a result of the consistent appli-
cation of a sound business policy, and thanks to the high con-
fidence level of our clients, the number of clients increased by
15,000 in one year.

The sales results of Penzijni fond Ceské spofitelny in 2002 sig-
nificantly benefited from the development of cooperation with
employers, including small and medium-sized businesses.
Within the business programme for employers, which allows
for anincrease in the net income of employees while providing
savings on personnel expenses at the same time, Penzijni
fond Ceskeé spotitelny conducted business relations with over
2,900 employers. In relation to the introduction and improve-
ment of personnel programmes, employer interest in supple-
mentary pension plans is constantly growing.

In 2002, Penzijni fond Ceské spofitelny recorded the in-
creased interest of clients in taking advantage of tax benefits
allowing for the reduction of their taxable income by up to
12,000 CZK, with an optimum monthly deposit of 1,500 CZK,
or through a single increased contribution to their supple-
mentary pension plan. In 2002, Penzijni fond Ceské spofitelny
sent certificates for tax deduction purposes to more than
101,000 clients.

Penzijni fond Ceské spofitelny also recorded a very positive re-
sponse to the introduction of its loyalty programme, which has
included a constantly increasing number of clients. By 31 Jan-
uary 2003, the number of clients participating in the loyalty
programme had reached 27,295. After fulfilling certain condi-
tions, these clients are entitled to cost-free life and accident
insurance, with a value of up to one million CZK.

In the area of product distribution, Penzijni fond Ceské spofitelny
had the services of over 670 branches of Ceskéa spofitelna,
which, in addition to direct sales, also provided consultation
and after-sale services for clients. A growing number of clients,
however, took advantage of contacting Penzijni fond Ceské spo-
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Vyvoj majetku a poctu klientl
Client Assets and Numbers

B Majetek klientd Pocet klientd [l
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smlouvy o penzijnim pfipojisténi. Ke zvyseni klientského kom-
fortu pfispéla i nova podoba internetovych stranek fondu na
internetové adrese www.pfcs.cz.

Financni vysledky a struktura portfolia

V roce 2002 vytvofil Penzijni fond Ceské spoftitelny zisk po zda-
néni ve vysi 238 mil. K¢, coz predstavuje proti lonskému roku
zvySeni témeér o 68 mil. KE.

K mezirocnimu rustu zisku dosSlo i navzdory neustale klesajicim
Grokovym sazbam a zvySené obchodni dynamice. Vyssi zisk byl
dosazen diky dodrzovani konzervativnich pravidel investovani
s vyhledavanim dluhopist kvalitnich emitentd. DalSim faktorem,
ktery pozitivné ovlivnil vysi zisku, byl objem finanénich prostredkl
ve sprave, ktery se béhem roku zvysil témér o 2 mid. K.

Penzijni fond Ceské spofitelny sniZil i v roce 2002 celkovou vahu
nakladl ve vztahu k objemu spravovanych prostfedkd, a tim
vytvofil podminky k rozdéleni relativné vyssiho zisku klientam.
Vroce 2002 doslo k dalSimu sniZeni provoznich nakladl na jed-
noho klienta z ¢astky 268 K¢ v roce 2001 na 255 K¢ v roce 2002.

V oblasti spravy finanénich aktiv sledoval Penzijni fond Ceské
spofritelny svUj strategicky cil - dosazeni co nejvy$siho zhod-
noceni majetku pfi zachovani nizké miry financnich rizik. Fi-
nancéni prostfedky byly investovany zejména do ¢eskych, pre-
vazné statnich dluhopisu s nizkym stupném rizika nesplaceni,
do dluhopisti madarskych a polskych a do statnich pokladnic-
nich poukazek.

Dluhopisova ¢ast portfolia, véetné pokladni¢nich poukazek té-
mér 88 %, byla reprezentovana dluhopisy bonitnich emitent(.
Emitenty cennych papird v portfoliu jsou pfedevsim Cesky stat
a renomované domaci a zahraniéni banky.

Podil akcii a podilovych listl se mezirocné snizil z 12 % v roce
2001 na 7 %, a reagoval tak pruzné na vyvoj na svétovych ak-
ciovych trzich v uplynulém roce. V akciové ¢asti portfolia Pen-
zijniho fondu Ceské spofitelny byly zastoupeny vyhradné akcie
podnik(l a bank patficich na ceském akciovém trhu k nejkva-
litn&jsim.

Penzijni fond Ceské spofitelny aktivné vyuZival v uplynulém roce
devizovou licenci pro obchodovani na zahraniénich finanénich
trzich. Tato licence snizila riziko spojené s investovanim na je-
diném finanénim trhu.

fitelny via the information line of the Ceska spofitelna Financial
Group (800 207 207) or Service 24. Clients use these lines not
only to acquire information on supplementary pension plans,
but also to finalise agreements, or to modify the conditions of
an existing pension plan agreement. Client convenience has
also been enhanced by the new design of the Fund’s Internet
pages at www.pfcs.cz.

Financial Results and Portfolio Structure

In 2002, Penzijni fond Ceské spofitelny posted net earnings of
238 million CZK, which represents an increase over the previ-
ous year by approximately 68 million CZK.

Despite a further reduction in interest rates and increased busi-
ness dynamics, an increase in the year-to-year profits was
recorded. The increased profit was achieved largely due to the
adherence to conservative investment rules, which seek bonds
of creditable entities. Another factor positively influencing
profit was the volume of managed financial assets, which in-
creased by approximately two billion CZK during the year.

In 2002, Penzijni fond Ceské spo¥itelny continued to reduce
the total costs in proportion to the volume of assets managed,
thus creating favourable conditions for a higher profit level for
distributing to clients. The operating costs per client were fur-
ther reduced, from 268 CZK in 2001 to 255 CZK in 2002.

In the area of financial asset management, Penzijni fond
Ceské spofitelny pursued its strategic goal of achieving the
best possible return on assets while adhering to a low level of
financial investment risk. Funds were invested primarily into
Czech government bonds carrying a low default risk, as well as
into Hungarian and Polish bonds and into state treasury bonds.

Almost 88%, and consequently the majority of the portfolio in-
cluding the treasury bonds, was represented by bonds of cred-
ible entities. The securities in the portfolio were primarily issued
by the Czech state and by reputable Czech and international
banks.

The proportion of shares and participation certificates was re-
duced year-to-year from 12% in 2001 to 7% in 2002; this re-
duction resulted in a flexible reaction to developments on the
share market during last year. The shares in the Penzijni fond
Ceské spofitelny were exclusively those of the businesses and
banks that have the greatest liquidity on the Czech market.

Over the past year, Penzijni fond Ceské spofitelny actively
utilised the foreign exchange licence for trading on foreign fi-
nancial markets. This licence reduced the risk associated with
investing on a single financial market.



Zprava dozorci rady

Dozoréi rada Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a. s., v kalen-
darnim roce 2002 pribézné zajistovala Ukoly, které ji nalezi ze
zakona a podle stanov penzijniho fondu. Jako kontrolni organ
spolecnosti dohliZela na vykon plisobnosti prfedstavenstva, usku-
techovani podnikatelské ¢innosti a zptsob hospodareni fondu.
Dozor¢i rada byla pravidelné informovana o ¢innosti fondu,
o jeho financni situaci a o dalSich podstatnych zalezitostech.

Dozor¢i rada prezkoumala predlozenou Gcéetni zavérku k 31. pro-
sinci 2002 a dospéla k nazoru, ze Gcetni zaznamy a Géetni evi-
dence byly vedeny priikaznym zpUsobem v souladu s predpisy
o (cetnictvi a Ze Ucetni zavérka spravné zobrazuje finanéni situaci
Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a. s., k 31. prosinci 2002.

Audit Gcetni zavérky provedla spolec¢nost Deloitte & Touche,
spol. s . 0., ktera potvrdila, Ze Ggetnictvi Penzijniho fondu Ceské
sporitelny, a. s., ve vSech smérech vérné zobrazuje majetek,
zavazky, vlastni jméni a finanéni situaci spole¢nosti k 31. pro-
sinci 2002 a stav jejiho hospodareni za uplynuly rok. Dozor¢i
rada vzala se souhlasem na védomi tento vyrok auditora.

Dozor¢i rada prezkoumala a schvélila podle § 66a obchodniho
zakoniku Zpravu o vztazich za rok 2002. Dozor¢i rada doporu-
Gila valné hromadé schvalit Zpravu o vztazich.

Na zakladé vsech téchto skuteénosti doporucila dozoréi rada
valné hromadé schvalit Géetni zavérku Penzijniho fondu Ceské
sporitelny, a. s., k 31. prosinci 2002 a navrh na rozdéleni zisku
spolec¢nosti pfedloZeny pfedstavenstvem.

Za dozoréi radu Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a. s.

Ing. Pavel Cetkovsky
prfedseda dozorci rady

Supervisory Board Report

In the year 2002, the Supervisory Board of Penzijni fond Ceské
sporitelny, a. s., consistently fulfilled its tasks required under
the law and Company’s Articles of Association. As the Company’s
supervisory body, it oversaw the exercise of the powers of the
Board of Directors, the implementation of business activity,
and the financial management of the Fund. The Supervisory
Board had been regularly informed on the Fund’s activities, its
financial situation, and other material affairs.

The Supervisory Board reviewed the financial statements pre-
sented for the year ended 31 December 2002, and came to
the conclusion that the accounting records were keptin a due
manner and in accordance with accounting regulations, and
that the financial statements correctly reflect the financial sit-
uation of Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s., as at 31 Decem-
ber 2002.

The financial statements were audited by Deloitte & Touche,
spol. s r. 0., which have confirmed that the accounts of Penzi-
jni fond Ceské spofitelny, a. s., reflected fairly, in all respects,
the assets, liabilities, equity, and financial position of the Com-
pany as at 31 December 2002 and its financial performance
in the past year. The Supervisory Board acknowledged and
agreed with the auditor’s opinion.

The Supervisory Board reviewed and approved the Report on
relations for accounting year 2002 according to Commercial
Code 66a. The Supervisory Board recommends to the General
Meeting to approve the Report on relations.

Based on all these facts, the Supervisory Board recommends
to the General Meeting to approve the financial statements of
Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s., for the year ended 31 De-
cember 2002 and the distribution of Company profit accord-
ing to the Board of Directors proposal.

On behalf of the Supervisory Board
of Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s.

Ing. Pavel Cetkovsky
Chairman of the Supervisory Board



Penzijni fond Ceské spofitelny stale zdokonaluje sluzby
poskytované prostrednictvim informacnich technologii,
coz klientum zarucuje vysSsi komfort obsluhy.

Penzijni fond Ceské spofitelny continuously improves

the services provided through information technologies,
which guarantees a higher level of service comfort.
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Financni cast
Zdrojem pro nize uvedené souhrnné financni informace k 31. prosinci 2002 je Gcetni zavérka spolecnosti dle ceskych Géetnich standardd.

Pro lepsi porozuméni finanéni pozici spole¢nosti a vysledkim jejiho hospodareni je nutné posuzovat souhrnné finanéni informace
v kontextu s Gplnou Ucetni zavérkou véetné vSech dodatkd a auditorské zpravy k 31. prosinci 2002.

Spolecnost zpracovala podle § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku Zpravu o vztazich mezi osobou ovladanou a osobou ji ovladajici a dale
mezi osobou ovladanou a dalSimi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou, tato zprava byla predloZena prislusnému rejstiikovému
soudu za Géelem jejiho uloZeni ve sbirce listin obchodniho rejstfiku.

Spolecnost pripravila vyroéni zpravu véetné plného znéni roéni Gcetni zavérky k 31. prosinci 2002 a Zpravy o vztazich. Tato vyroéni zprava
v Gplném znéni je k nahlédnuti v sidle spoleénosti. V sidle spole¢nosti je rovnéz k dispozici anglicka verze financni ¢asti vyrocni zpravy.

Financial Section

The source for the below-stated financial summary as of 31 December 2002 is the financial statement of the company according to Czech
accounting standards. For a better grasp of the financial position of the company and the results of its business activity, it is necessary
to judge the financial summary in the context of the complete financial statement, including all the appendices and the auditor’s report
of 31 December 2002.

The company prepared, in accordance with Section 66a Paragraph 9 of the Commercial Code, the Report on Relations between an Entity
Controlled and a Controlling Entity, and further between a Controlled Entity and another Entity Controlled by the same Controlling Entity.
This report was submitted to the appropriate registration court for inclusion in the collection of documents of the Commercial Register.

The company prepared the Annual Report including the full wording of the annual financial statement of 31 December 2002 and
the Report on Relations. This Annual Report in its full wording can be obtained at the company head office, where an English version
of the Financial Section of the Annual Report is also available.
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Zprava auditora pro akcionare spolecnosti
Penzijni fond Ceské sporitelny, a. s.

Provedli jsme audit G&etni zavérky spoleénosti Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s. k 31. prosinci 2002 pFipravené v souladu se z&-
konem o G&etnictvi a pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Nas audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a au-
ditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditor( Ceské republiky.

Vybrané Udaje z G¢etni zavérky, uvedené v této vyroéni zpravé na stranach 17 az 36, byly pfipraveny z nami ovéfené Gcetni zavérky,
ke které jsme dne 20. Gnora 2003 vydali vyrok bez vyhrad. Podle naSeho nazoru jsou tyto vybrané Gdaje z Géetni zavérky ve vSech
podstatnych aspektech s touto Gcetni zavérkou konzistentni.

Tato vyrocni zprava neobsahuje Ucetni zavérku v podobé, ktera je pfedepsana pro vyrocni zpravu. Pro dostatecné porozumeéni fi-
nanéni situaci a vysledkdim hospodafeni spoleénosti Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s. a rozsahu naseho auditu je proto tfeba po-
suzovat tyto vybrané Gdaje z GCetni zavérky v souvislosti s nezkracenou podobou Ucetni zavérky a auditorskou zpravou k této Gcetni
zavérce.

Ovérili jsme téZ soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyrocni zpravé s auditovanou Gcéetni zavérkou. Za Gplnost
a spravnost vyrocni zpravy odpovida predstavenstvo. Podle naseho nazoru jsou ostatni finan¢ni informace uvedené v této vyrocni

zprave ve vsech vyznamnych aspektech v souladu s nami auditovanou Géetni zavérkou.

V Praze dne 12. kvétna 2003

Dot ot Tocd, H. 1,

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte & Touche spol. s r. 0. Michal Petrman
Osvédceni €. 79 Osvédceni ¢. 1105
Deloitte

Touche

Tohmatsu
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Auditor’s Report to the Shareholders
of Penzijni fond Ceské sporitelny, a. s.

We have audited the financial statements of Penzijni fond Ceské spofitelny, a. s. for the year ended 31 December 2002 prepared in
accordance with the Accounting Act and applicable Czech regulations. We conducted our audit in accordance with the Act on Audi-
tors and the auditing standards issued by the Chamber of Auditors of the Czech Republic.

The selected information from financial statements included in this Annual report on pages 17 to 36 were derived from the audited
financial statements, on which we issued an unqualified audit opinion dated 20 February 2003. In our opinion, the selected infor-
mation from financial statements is consistent, in all material respects, with the audited financial statements.

This annual report does not contain financial statements in the format prescribed for annual reports. For a better understanding of
Penzijni fond Ceské spofitelny’s financial position and the results of its operations and of the scope of our audit, the selected infor-
mation from financial statements included in this Annual report should be read in conjunction with the full financial statements, from
which they were derived, and our audit report thereon.

We have read other financial information included in this annual report for consistency with the above mentioned financial state-
ments. The responsibility for the correctness of this information rests with the Company’s Board of Directors. In our opinion, other

financial information included in this annual report is consistent, in all material respects, with the relevant financial statements.

Prague, 12 May 2003

Dot ot Tocd), H. 1,

Audit firm: Statutory auditor:
Deloitte & Touche spol. s . 0. Michal Petrman
Certificate no. 79 Certificate no. 1105
Deloitte

Touche

Tohmatsu



Rozvaha ve zkraceném znéni k 31. 12. 2002

(v tis. KE) 2002 2001 2000
Aktiva celkem 7435373 5168 993 4441 834
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 11 35 18
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani 0 0 0
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloznami 325411 219 774 203 925
a) splatné na pozadani 125 411 19774 3925
b) ostatni pohledavky 200 000 200 000 200 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0
Dluhové cenné papiry 6225 190 4093018 3263877
a) vladnich instituci 4522 877 2349 273 2324 225
b) ostatnich subjektl 1702313 1743 745 939 652
Akcie, podilové listy a ostatni podily 503 281 586 487 727 534
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Nehmotny majetek 14 143 23229 9975
a) zfizovaci vydaje 0 0 0
b) goodwill 0 0 0
c) ostatni 14 143 23229 9975
Hmotny majetek 93570 101 045 125 606
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0
b) ostatni 93570 101 045 125 606
ba) pozemky a budovy pro neprovozni ¢innost 81 000 86 300 110 927
bb) provozni dlouhodoby hmotny majetek 12 527 14 702 14 636
bc) neprovozni dlouhodoby majetek 43 43 43
Ostatni aktiva 218 245 124 287 110 638
a) ostatni pokladni hodnoty a zasoby 440 240 0
b) pohledavky za zaméstnanci a z obchodnich vztahu 17 207 2038 2087
c¢) pohledavky za statnim rozpoétem - danové pohledavky 31600 22 290 19 960
d) pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 0 0
e) dohadné Gcty aktivni a ostatni aktiva 168 997 99 719 88 591
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0 0 0
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 55523 21118 261
Podrozvahova aktiva celkem 7901 887 5107 178 4 434 755
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0 0
Pohledavky z pevnych spotovych operaci 564 880 0 0
a) s Urokovymi nastroji 564 880 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0 0
Pohledavky z opci 200 000 200 000 200 000
a) na Grokové nastroje 0 0 0
b) na ménové nastroje 0 0 0
c¢) na akciové nastroje 200 000 200 000 200 000
Odepsané pohledavky 0 0 0
Hodnoty predané do Gschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 7 137 006 4907 178 4234 755
z toho: cenné papiry 6 820 739 4 691 155 3945 682




Pasiva celkem 7435373 5168 993 4441834
Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam 0 0 0
Zavazky vuci klientim 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0
Ostatni pasiva 7 055 750 5022 790 4260 062
a) zavazky vuci zaméstnancim a z obchodnich vztaht 9966 10 506 3959
b) zavazky ze socialniho zabezpeceni 762 751 608

¢) zavazky vUcéi statnimu rozpoCtu - danové zavazky 271 1892 1215
d) zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0 0

e) dohadné Gcty pasivni a ostatni pasiva 27 155 20914 18 259

f) prostfedky Gcastnik(l penzijniho pfipojisténi 7 017 596 4988 726 4236021
fa) prispévky GCastnik( a statni pfispévky 6 489 788 4 652 447 3942792

fb) prostfedky na vyplatu penzi 14 325 12 735 8333

fc) vynosy z prispévk( G¢astnikl a statnich pfispévku 439 872 320527 281 803

fd) nepfifazené prispévky Gcastnik(l penzijniho pfipojisténi 50 831 5621 7782

fe) zavazky k GCastnikim PP - vyplaty davek 22780 -2 604 -4 688
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4 467 2 356 63
Rezervy 1500 41081 25375
a) na dichody a podobné zavazky 1500 0 0
b) na dané 0 0 0

c) ostatni 0 41 081 25 375
Podfizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 100 000 100 000 100 000
a) splaceny zakladni kapital 100 000 100 000 100 000
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni azio 0 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 50 776 42 276 22 986
a) povinné rezervni fondy 23 009 14 498 6 151
b) rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0 0

¢) ostatni rezervni fondy 17 767 16 006 13 325
d) ostatni fondy ze zisku 10 000 11773 3510
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0
Ocenovaci rozdily -15 009 -209 730 -133 588
a) z majetku a zavazku -15 009 -209 730 -133 588

b) ze zajistovacich derivatl 0 0 0

c) z pfepoctu Gcéasti 0 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 237 889 170 220 166 937
Podrozvahova pasiva celkem 764 880 200 000 200 000
Prijaté pfisliby a zaruky 0 0 0
Prijaté zastavy 0 0 0
Zavazky z pevnych spotovych operaci 564 880 0 0
a) s Urokovymi nastroji 564 880 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0 0
Zavazky z opci 200 000 200 000 200 000
a) na Grokové nastroje 0 0 0
b) na ménové nastroje 0 0 0

¢) na akciové nastroje 200 000 200 000 200 000
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a ulozeni 0 0 0

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0 0




Vykaz zisku a ztrat ve zkraceném znéni za rok 2002

(v tis. KE) 2002 2001 2000
Vynosy z GUrokl a podobné vynosy 317 357 249 696 215 232
v tom: Uroky z dluhovych cennych papird 312 179 243 516 214 699
Néklady na Groky a podobné naklady 0 0 0
Vynosy z akcii a podild 9106 32970 513
a) vynosy z Gc¢asti s podstatnym vlivem 0 0 0
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
¢) vynosy z ostatnich akcii a podild 9 106 32970 513
Vynosy z poplatkl a provizi 1121 578 196
Naklady na poplatky a provize -58 049 -42 812 -62 293
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 57 300 22198 76 494
Ostatni provozni vynosy 25 590 18 919 24 080
Ostatni provozni naklady -41 940 -769 -18 023
Spravni naklady -73453 -78 365 -81604
a) naklady na zaméstnance -34 474 -35 640 -34 825
aa) mzdy a platy -24 351 -25 509 -25789
ab) socialni a zdravotni pojisténi -10 123 -10 131 -9 036
b) ostatni spravni naklady -38979 -42 726 -46 779
Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému
a nehmotnému majetku 0 0 0
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému
a nehmotnému majetku -39 136 -16 764 -15 046
a) odpisy hmotného majetku -30 055 -11934 -11 087
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
c) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0 0
d) odpisy nehmotného majetku -9081 -4 830 -3959
e) tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku 0 0 0
Pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 107 0 2020
a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 107 0 2020
c) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0 0
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0 -240
a) tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a k pohledavkam ze zaruk 0 0 -240
PouZiti opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Tvorba opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Pouziti ostatnich rezerv 41 081 3375 31810
Tvorba ostatnich rezerv -1500 -19 081 -6 375
Pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0 0
Tvorba ostatnich opravnych poloZek 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 237 584 169 944 166 764
Mimoradné vynosy 11 41 52
Mimoradné naklady -11 0 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim 0 41 52
Dan z pfijmu 304 235 121
a) splatna 0 0 0
b) odlozena 304 236 121
Podil na ziscich (ztratach) dcefinych a prfidruzenych spoleénosti 0 0 0
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 237 889 170 220 166 937




Vyroéni zprava 2002

Prehled o zménach ve viastnim kapitalu za rok 2002

(v tis. KC) 2002 2001 2000
1. Zakladni kapital

pocatecni zlistatek 100 000 100 000 100 000
zvyseni

snizeni

pfeména konvertibilnich dluhopis(i na akcie

uplatnéni opci a warrantu
konecny zlstatek 100 000 100 000 100 000

2. Vlastni akcie

3. Emisni azio

pocatecni zlistatek 0 0 0
zvyseni
snizeni
konecny zlstatek 0 0 0

4. Rezervni fondy

pocatecéni zUstatek 14 498 6 151 0
povinny pridél 8511 8 347 6 151
jiné zvyseni 0 0 0
snizeni 0 0 0
konecny zlstatek 23009 14 498 6 151
5. Ostatni fondy ze zisku

pocatecni zlstatek 349 821 299 612 244 683
zvyseni 0 177 559 248 722
snizeni -322 054 -127 350 -193 793
konecny zlstatek 27 767 349 821 299 612

6. Kapitalové fondy

pocatecni zUstatek 4663 667 3950 150 3035011
zvySeni 0 1729 007 1430 380
snizeni -4 663 667 -1015 490 -515 241
konecny zlstatek 0 4 663 667 3950 150
7. Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV

pocatecni zistatek -209 730 -133 588 -10 519
zvySeni 194 722

snizeni -76 142 -123 069
konecny zlstatek -15 008 -209 730 -133 588
8. Nerozdéleny zisk

pocatecni zlistatek 0 0 0
zvyseni

snizeni

konecny zlstatek 0 0 0

9. Neuhrazena ztrata

pocatecni zustatek 0 0 0
zvySeni
snizeni
konecny zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 237 889 170 220 166 937

11. Dividendy 0 0 0




Priloha k Gcetni zavérce ve zkraceném znéni za rok 2002

1. Ucetni metody a obecné ucetni zasady

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé Géetnictvi spoleénosti vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi
v platném znéni, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami, zejména Opatienim Ministerstva financi Ceské republiky &. j. 282/73390/2001
z 15. listopadu 2001, kterym se stanovi Gétova osnova a postupy Gctovani pro banky a nékteré financni instituce, platnym pro rok 2002.
Ugetni zavérka je sestavena v souladu s Opatfenim Ministerstva financi Ceské republiky &. j. 282/73391/2001 ze 7. prosince 2001,
kterym se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah Gdajl ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce.

VSechny Udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢&). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Ugetnictvi respektuje obecné Gdetni zasady, predevsim zasadu Gétovani ve vécné a Gasové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpo-
klad o schopnosti G¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Odlisnost Gctovani penzijnich fondu od financnich subjektl je dana zejména ustanovenim § 37 zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojiSténi se statnim prispévkem. Predepsana prubézna evidence stavu prispévku jednotlivych Gcastnikl a statnich prispévki je vedena
na UCtu Zavazky z prispévkl penzijniho pripojisténi v analytickém ¢lenéni na prispévky Gc¢astnik(, statni prispévky, vynosy z prispévkl
Gcastnikl a vynosy ze statnich prispévka.

1.1 ZpUsoby ocenéni a odepisovani

1.1.1 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym resp. nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vyssi nez 40 tis. K¢ (resp. 60 tis. KC) v kaz-
dém jednotlivém pfipadé a doba pouZitelnosti je delSi nez jeden rok.

Nakoupeny provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovacimi cenami.

Dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené do 60 tis. K¢ je Gcto-
van do nakladl v obdobi, ve kterém byl dan do uzivani. O tomto majetku je vedena operativni evidence.

Hmotny majetek s dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok ocenény pfi pofizeni cenou 40 tis. K¢ a nizSi se nepovazuje za dlouhodoby
hmotny majetek. Takto definovany hmotny majetek je pfi pofizeni Gctovan do nakladu na Gcet Ostatni provozni naklady.

Nehmotny majetek s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok ocenény pfi pofizeni cenou 60 tis. K¢ a nizsi neni povazovan za dlou-
hodoby nehmotny majetek. Takto definovany nehmotny majetek je pfi pofizeni Gctovan do nakladu na Gcet Ostatni sluzby.

0 hmotném majetku se vstupni cenou do 1 tis. K¢ se Gctuje na Uctu Spotieba materidlu.

Technické zhodnoceni, pokud prevysSilo u jednotlivého majetku v Ghrnu za zdanovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢, zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého majetku.

V roce 2002, resp. v roce 2001, nebyly vytvofeny opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku.

Neprovozni hmotny majetek je pfi prvotnim zachyceni ocenén pofizovaci cenou. V souladu s povinnosti vyplyvajici z ustanoveni
§ 33 zékona ¢. 42/1994 Sb. spole¢nost provadi pfecenéni hodnoty majetku na redlnou hodnotu. Zmény ocenéni se Gctuji na Gcet
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku. TrZzni ocenéni nemovitosti je provadéno jedenkrat rocné nezavislym znaleckym posudkem.

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty hmotného majetku (pozemku a budov) je proveden odpis tohoto majetku.

1.1.2 Odpisy dlouhodobého majetku

Veskery dlouhodoby majetek je Géetné odepisovan od nasledujiciho mésice po uvedeni do uzivani podle odpisového planu spolecnosti,
a to linearni metodou. Uéetni jednotka provadi vypocet dafiovych odpist dle zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmt ve znéni po-
zdéjsich predpist dle § 31 - rovnomérné odepisovani.



Ucetni odpisy

Dlouhodoby majetek je odpisovan linearni metodou s dobou odpisovani uvedenou nize.

Kategorie majetku Doba odpisovani v letech
Stavby - nemovitost Rimskéa (administrativni budova) 30
Stroje a zafizeni 4
Dopravni prostredky 4
Inventar 6
Software 4

1.1.3 Cenné papiry a derivaty

Cenné papiry drzené spoleénosti jsou na zakladé Opatfeni Ministerstva financi CR, kterym se stanovi Giétova osnova a postupy G&to-
vani pro banky a ostatni financni instituce, ¢lenény do portfolii v souladu se zamérem spolecnosti pfi jejich nabyti a se strategii spo-
lecnosti pro investice do cennych papirtl. Spole¢nost zafazuje cenné papiry do portfolii k obchodovani, k prodeji a do portfolia cennych
papirt drzenych do splatnosti.

Veskeré cenné papiry v drZzeni spole¢nosti jsou zachyceny v okamziku svého vyporadani. Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni
ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhdm). Od oka-
mziku sjednani obchodu precenuje spole¢nost tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Zmény redlné hodnoty jsou zachyceny na tcet
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku. U dluhovych cennych papird je cena pofizeni postupné zvySovana nebo sniZovana
o0 nabihajici Grokové v§nosy nebo naklady. Urokovymi vynosy a naklady se rozumi nabihajici kupon a dale nabihajici rozdil mezi no-
minalni hodnotou cenného papiru a &istou cenou pofizeni. Ubytky cennych papirti jsou ocefiovany metodou primérnych cen.
O amortizaci diskontu/prémie se Gc¢tuje linearni metodou od data pofizeni do data splatnosti, resp. do data nasledujiciho prece-
néni. Vyjimku tvofi cenné papiry drzené do splatnosti, u nichz je pro zplsob vypocCtu amortizace diskontu a prémie pouZita metoda
efektivni Grokové miry.

Reéalnou hodnotou se rozumi:

a) cena zverejnéna organizatorem trhu v pfipadé cenného papiru pfijatého k obchodovani na nékterém z vefejnych trht zemi OECD nebo
zemi, které uzavrely s Mezinarodnim ménovym fondem specialni dohody o Gvérech spojené s obecnymi dohodami fondu o vypUjckach;

b) cena cenného papiru vyhlasena tvircem trhu, ktery je bud bankou, nebo je investi¢ni instituci, kterda ma ke své ¢innosti povoleni
pfislusnych organl a podléhéa regulaci podle pravnich predpist Ceské republiky, podle smérnice EU &. 93/6/ES nebo obdobné re-
gulaci platné ve staté sidla financni instituce.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce DIuhové cenné papiry nebo Akcie, podilové listy a ostatni podily. Ve vykazu zisku
a ztrat je uctovano o kapitalovych ziscich a ztratach a opravnych polozkach v poloZce Zisk (ztrata) z finan¢nich operaci.

Trzni ocenéni vSech cennych papirl je provadéno jedenkrat mésicné vzdy k poslednimu dni v mésici.

VSechny smlouvy o nakupu a prodeji cennych papirt k obchodovani, které vyZzaduji dodani do urcitého terminu daného platnymi zakony
nebo zvyklostmi daného trhu (nakup a prodej s obvyklym terminem dodani), jsou Gétovany k datu vyporadani obchodu. Jinak jsou tyto
transakce az do vyporadani povazovany za financ¢ni derivaty.

Cenné papiry k obchodovani
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (akcie, dluhopisy, pokladnicni poukazky, podilové listy) nabyté spole¢nosti
za Ucelem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém Casovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Spolecnost neeviduje k 31. prosinci 2002 takové portfolio.

Cenné papiry drzené do splatnosti
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou ta finan¢ni aktiva s fixnimi ¢i urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, které spole¢nost zamysli
a zaroven je schopna drZet do jejich splatnosti. Spoleénost v tomto portfoliu vykazuje dluhopisy.

Spole¢nost posuzuje pravidelné, zda doslo ke sniZeni hodnoty cennych papirt drZzenych v portfoliu do splatnosti. U financniho aktiva
doslo ke sniZeni hodnoty, jestlize je jeho Ucetni hodnota vyssi nez jeho odhadovana realizacni hodnota, jezZ je rovna soucasné hod-
noté ocekavanych budoucich penéznich tokl diskontovanych s pouzitim plvodni efektivni Grokové sazby daného finanéniho nastroje.
VySe ztraty ze sniZzeni hodnoty aktiv vykazovanych v Cisté cené pofizeni je rovna rozdilu mezi Géetni hodnotou aktiva a sou¢asnou hod-



notou ocekavanych budoucich penéznich tokl diskontovanych s pouZitim plvodni efektivni Grokové sazby daného financniho na-
stroje. V pfipadé, ze doslo ke snizeni hodnoty aktiv, vytvafi k nim spole¢nost opravné polozky, které jsou vykazany ve vykazu ziskd
a ztrat jako Tvorba ostatnich opravnych polozek.

Cenné papiry k prodeji
Cenné papiry k prodeji jsou finanéni aktiva, ktera nejsou klasifikovana jako aktiva k obchodovani ani jako aktiva drzena do splatnosti.

1.1.4 Uvéry a pohledavky
Uvéry prijaté ani poskytnuté spoleénost v roce 2002, resp. 2001, neméla.

Pohledavky jsou vykazany v zUstatkové hodnoté sniZzené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, ze GCetni ocenéni aktiv je nizSi nez stav skutecny. Spolecnost vytvaii na vrub naklad opravné polozky k pohle-
davkam po Ihaté splatnosti. V analytické evidenci se sleduje tvorba opravnych poloZek na vrub danové uznatelnych nakladl podle
zakona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmu.

V roce 2002 spolec¢nost rozpustila opravnou polozku k pohledavkam ve vysi 106 tis. KE. Celkova vySe opravnych polozek k 31. 12. 2002
¢ini 240 tis. K¢ (k 31. 12. 2001 ¢inila 346 tis. K¢). K datu sestaveni zavérky nebyla uhrazena zadna z téchto pohledavek.

1.1.5 VloZené derivaty

Financni derivaty predstavuji finanéni nastroje:

¢ s nizkou pocatecni investici,

* jejichz redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné trokové miry, ceny cenného papiru,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu apod.,

¢ jeZ jsou smluveny a vyrovnany k budoucimu datu.

Derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu. Redlna hodnota je zis-
kéna na zakladé kétovanych trznich cen. VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v pripadé zaporné realné hodnoty.

V nékterych pfipadech jsou derivaty soucasti jinych financnich nastrojli a jsou povazovany za samostatné derivaty v pfipadé, ze eko-
nomické rysy tohoto derivatu a rizika s nim spojena nesouviseji Gzce s ekonomickymi rysy hostitelské smlouvy a s riziky s ni spoje-
nymi a hostitelska smlouva neni ocenéna redlnou hodnotou, jejiz zmény by se promitaly do nerealizovanych zisk( a ztrat ve vykazu
ziskll a ztrat. Zmeény redlnych hodnot derivati jsou Gétovany na Gcet Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku.

1.1.6 Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma spoleénost souc¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti,
a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny vydej prostfedku predstavujicich ekonomicky prospéch
a mUZe byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku. V souvislosti se zménami zasad pro tvorbu a pouZziti rezerv zrusila spole¢nost

rezervu k majetku ve vysi 41 000 tis. K¢ evidovanou k 31. prosinci 2001.

Vroce 2002 spole¢nost noveé vytvorila pojistné-technickou rezervu na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi ve vysi 1 500 tis. K¢.

1.2 Penzijni pfipojisténi

0 vkladech Gc¢astnikll penzijniho pFipojisténi se G¢tuje na Gétech 377 - Zavazky z pfispévkd penzijniho pripojisténi. O ndrokovaném
statnim pfispévku za 4. Ctvrtleti je Gétovano na G¢tu 353 - Dohadné ¢ty aktivni.

1.3 Prepocty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménéch provadéné béhem roku jsou Gétovany dennim kurzem Ceské narodni banky.

Cenné papiry vyjadiené v cizi méné se pfepoditavaji na Geskou ménu stanovenym kurzem Ceské narodni banky ke dni uskuteénéni
Gcetniho pfipadu. Zjisténé kurzové rozdily jsou prouctovany rozvahové na Gcéty kurzovych rozdilt aktivnich nebo pasivnich podle cha-

rakteru kurzového rozdilu.

Finanéni majetek v cizi méné je k datu Ggetni zavérky prepodten dle platného kurzu vyhlaseného Ceskou narodni bankou k tomuto
datu a zjisténé kurzové rozdily jsou prouctovany do financnich nakladi nebo vynosu.



K 31. 12. 2002 byly pouzity nasledujici kurzy:

100SKK = 75179 K&
1PLN = 7,865Ké
1EUR = 31,600 K&
100 HUF = 13,395 K&
1.4 Dané

Dané jsou pogitany v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky a zakonU platnych v zemich, ve kterych spoleénost
pusobi, na zakladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle ¢eskych Gcetnich standardu.

OdloZena dan z prijm{ se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé vSech docasnych rozdilti mezi danovymi zaklady aktiv a pasiv
a jejich Gcetnimi hodnotami pro Gcely finanénich vykaz(. OdloZena dan z pfijmu je pocitana pomoci danovych sazeb platnych v nasle-
dujicim zdanovacim obdobi. Zakladni do¢asné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych polozek
a vSeobecnych rezerv k Gvérdm, u cennych papir z titulu pfecenéni a u danovych ztrat prevadénych do dalsich obdobi. Odlozena da-
nova pohledavka souvisejici s prevadénim nepouzitych dafnovych ztrat a ostatnimi do¢asnymi rozdily se zGc¢tovava do vyse, v jaké je
pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnosti realizovana.

1.5 Casové rozliseni pofizovacich nakladd na smlouvy o penzijnim pfipojisténi

Penzijni fond Ceské spofitelny od roku 2001 &asové rozlisuje pofizovaci ndklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi po dobu 4 let.

1.6 Nové ucetni principy pro rok 2002

Zmény v Gcetnich postupech a metodach vyplyvaji z legislativnich zmén platnych pro penzijni fondy od 1. 1. 2002. V lednu 2002 nabylo
Gginnosti OpatFent, kterym se stanovi (iGtova osnova a postupy (&tovani pro banky a nékteré finanéni instituce. Penzijni fond Ceské spo-
fitelny je v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sbh., o Gcetnictvi, povinen Gétovat o svém majetku a zavazcich podle tohoto opatfeni MF.

V roce 2002 doslo k nasledujicim zménam:

Spolecnost od 1. ledna 2002 vykazuje vklady Gcastnikd penzijniho pfipojisténi na Gctech zavazku (v predchozich letech vykazovano
na (c¢tu kapitalové fondy - ve vlastnim kapitalu), ¢imzZ se sniZila vykazovana hodnota vlastniho kapitalu o 4 985 709 tis. K¢.

V roce 2002 spolecnost nove vytvorila pojistné-technickou rezervu na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi. Tato zména
metody méla dopad do hospodarského vysledku pred zdanénim ve vysi -1 500 tis. KE. PFi stanoveni rezervy na vyplatu starobnich
penzi na dobu urcitou a starobnich penzi doZivotnich bylo pfihlédnuto k dlouhodobé schopnosti spolec¢nosti generovat zhodnoceni
osobnich uctl pfijemcd penzi ve vztahu k vysi pojistné technické Grokové miry, kterou predpoklada penzijni plan. Pfi vypoCtu rezerv
byla rovnéz zohlednéna doba vyplaty doZivotnich penzi, ktera byla odhadnuta na zakladé modifikovanych Gmrtnostnich tabulek.

0Od 1. ledna 2002 jsou cenné papiry pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakcni naklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Cenné papiry pofizené pfed 1. lednem 2002 byly pfi prvotnim zachyceni ocenény
cenou pofrizeni.

2. Trznirizika

Trzni riziko je riziko ztraty zpUsobené nepfiznivym pohybem trznich sazeb. Spolecnost ¢leni trzni rizika na nasledujici zakladni druhy:
« Riziko Urokovych sazeb

* Riziko sménnych kurzl

* Riziko akciové

Cilem méreni trznich rizik je urcit hodnotu mozného negativnino dopadu do ziskU(/ztrat spolec¢nosti a tuto hodnotu eliminovat. Méfeni
trznich rizik je zaloZeno na Value at Risk (VaR) metodé, ktera vyjadiuje odhad maximalni potencialni trzni ztraty v éasovém horizontu
jednoho dne s pravdépodobnosti 99 %.
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Spolecnost dale provadi stresové testovani pro modelovani simulace nejhorsiho vlivu historickych zmén ménovych kurz(, Grokovych
mér na trzni hodnotu pozice.

Celkovy VaR k 31. prosinci 2002 ¢inil 35 379 tis. K. Vzhledem ke skutecnosti, Ze tato metoda méfeni rizik byla zapocata ve 4. Ctvrtleti
roku 2002, nema spolecnost lidaje o primérné denni hodnoté VaR za rok 2002.

Spolec¢nost nepouzivala ve sledovaném obdobi finanéni derivaty k zajistovani vzhledem k omezenému rozsahu financnich instrumentd,

do kterych spolecnost mlze ze zakona investovat. Vzhledem k rostoucim rizikim na financnich trzich zahajila spolec¢nost jednani s re-
gulatornimi organy o moznosti zapoceti tohoto druhu investic.

-

3. Doplaujici Gdaje k rozvaze a vykazu zisku a ztrat

3.1 Pokladni hotovost

(Gdaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2002
Pokladni hotovost 18 35 11

Spolecnost méa pokladni hotovost v CZK a v SKK. K 31. 12. 2002 ¢inil zistatek v pokladné CZK 7 tis. K¢ a v pokladné SKK 4 tis. K¢.

3.2 Pohledavky za bankami

(Gdaje v tis. KE) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2002
Bézné ucty 1415 6 469 3925
Terminované Gcty 323 996 213 305 200 000
Celkem 325411 219 774 203 925

3.3 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Podle ustanoveni § 34 odst. 3 zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi, v majetku penzijniho fondu nesmi byt vice nez 20 %
z celkové jmenovité hodnoty cennych papirli vydanych stejnym emitentem a obchodovanych na burze cennych papir. Spolecnost
v roce 2002, resp. 2001 a 2000, proto neméla Zadné cenné papiry s rozhodujicim ¢i podstatnym vlivem.

V roce 2002, resp. 2001 a 2000, spolec¢nost neméla zadny dlouhodoby ¢i kratkodoby finanéni majetek zatizen zastavnim pravem
a zadné prijaté ani poskytnuté pujcky podnikim ve skupiné.

2002 2001 2000
Priimérna cena Trzni cena Ocenovaci Trzni cena Trzni cena

(udaje v tis. K¢&) rozdil
Cenné papiry k prodeji 6 605 061 6579 154 -25907 4 498 681 3847 383
Cenné papiry do splatnosti 149 318 149 318 - 180 823 144 028
Celkem 6 754 379 6728472 -25907 4 679 504 3991411

Dluhové cenné papiry se splatnosti do 31. 12. 2003 predstavuji 11,4 % (tj. 709 925 tis. K¢) hodnoty vSech dluhovych cennych papirQ
v aktivech spolecnosti.



Vyrocni zprava 2002

3.3.1 Portfolio k prodeji

2002 2001 2000
Primérna Realna Ocenovaci Reélna Realna
(udaje v tis. K¢) cena hodnota rozdil hodnota hodnota
Akcie a podilové listy 629 933 503 281 -126 652 586 487 727 534
Dluhové CP s fixnim vynosem 5085 395 5 185 696 100 301 2327 079 1079530
z toho CZK 4069 519 4 157 463 87 944 903 203 1079530
z toho PLN 218 496 211 760 -6 736 327 683 -
z toho HUF 797 380 816 473 19 093 1096 193 -
Dluhové CP s variabilnim vynosem 486 856 487 300 444 696 791 550 061
z toho CZK 486 856 487 300 444 696 791 550 061
Pokladniéni poukazky 402 877 402 877 - 888 324 1490 258
Dluhové CP k prodeji celkem 5975128 6 075873 100 745 3912194 3119849
Portfolio k prodeji celkem 6 605 061 6579 154 25907 4 498 681 3847 383
3.3.2 Portfolio do splatnosti
2002 2001 2000
Pofizovaci cena Nabéhla Trzni cena Trzni cena
(udaje v tis. K¢) hodnota
Dluhopisy s pevnym vynosem (CZK) 142 185 149 318 180 823 144 028
Portfolio do splatnosti celkem 142 185 149 318 180 823 144 028
3.4 Dlouhodoby majetek
3.4.1 Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena
Stav PFirdistky Ubytky Stav PFiriistky Ubytky Stav
(adaje v tis. KE) k 31.12.2000 k 31.12.2001 k 31.12.2002
Zfizovaci vydaje 2532 0 0 2532 0 2532 0
Vyzkum a vyvoj 483 0 0 483 0 0 483
Software 16 774 18 956 84 35646 0 592 35054
Zalohy na DNM 800 10 600 11 400 0 0 0 0
Celkem 20589 29 556 11484 38661 0 3124 35537
Opravky
Stav PFirdstky Ubytky Stav PFirdstky Ubytky Stav
(adaje v tis. KE) k 31.12.2000 k 31. 12. 2001 k 31. 12.2002
Zfizovaci vydaje 2532 0 0 2532 0 2532 0
Vyzkum a vyvoj 30 121 0 151 121 0 272
Software 8052 4709 12 12 749 8960 587 21122
Zalohy na DNM 0 0 0 0 0 0 0

Celkem 10 614 4 830 12 15432 9081 3119 21394
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Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢&) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2002
Zfizovaci vydaje 0 0 0
Vyzkum a vyvoj 453 332 211
Software 8722 22 897 13932
Zalohy na DNM 800 0 0
Celkem 9975 23229 14 143

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zalétované do nakladui

(Gdaje v tis. KE) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001  Stav k 31. 12. 2002
QOdpisy dlouhodobého nehmotného majetku 3959 4830 9081

Souhrnna vySe drobného majetku neuvedena v rozvaze

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001  Stav k 31. 12. 2002
Drobny nehmotny majetek neuvedeny v rozvaze 20 540 50

3.4.2 Dlouhodoby hmotny majetek
Spoleénost v roce 2002, resp. 2001, neméla Zadny dlouhodoby majetek najaty formou finanéniho ¢i operativniho leasingu a ani ne-
méla majetek zatizeny zastavnim pravem.

Pofizovaci cena

Stav  Pfirdstky Ubytky Saldo Stav  Pfirtstky Ubytky Saldo Stav

k 31.12. ocen. k31.12. ocen. k31.12.

(adaje v tis. KE) 2000 rozdild 2001 rozdilG 2002
Pozemky 12 505 0 0 439 12944 0 8900 4 868 8912
Stavby 103 396 4948 0 -25887 82457 0 30005 48845 101297
Umélecka dila a sbirky 43 0 0 0 43 0 0 0 43
Samostatné movité véci 38669 10 377 1366 0 47680 5029 4736 0 47973
- Stroje a zafizeni 36 563 10 377 1248 0 45692 2181 4736 0 43 137
- Dopravni prostfedky 1988 0 0 0 1988 2848 0 0 4836
- Inventar 118 0 118 0 0 0 0 0 0
- Ostatni zafizeni 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkem DHM 154 613 15325 1366 -25448 143124 5029 43641 53713 158225
Nedokonéeny DHM 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na DHM 2 500 0 2 500 0 0 0 0 0 0

Celkem 157 113 15325 3866 -25448 143124 5029 43641 53713 158 225
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Opravky
Stav  PfirGstky Ubytky Stav  Pfirdstky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12. k 31.12.
(adaje v tis. KE) 2000 2001 2002
Pozemky 0 0 0 0 0 0 0
Stavby 4974 4127 0 9101 23224 3116 29209
Umélecka dila a sbirky 0] 0 0 0 0 0 0
Samostatné movité véci 26 533 7 807 1362 32978 6831 4363 35446
- Stroje a zafizeni 25907 7 305 1247 31965 6227 4363 33828
- Dopravni prostfedky 516 497 0 1013 604 0 1618
- Inventar 110 5 115 0 0 0 0
- Ostatni zafizeni 0 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny DHM 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na DHM 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 31507 11934 1362 42079 30055 7479 64655

Soucasti prirtstkd opravek jsou i odpisy neprovoznino majetku ve vysi 23 224 tis. K¢ zahrnujici i mimoradny odpis ve vysi 19 098 tis. K¢.

Zustatkova hodnota

(Gdaje v tis. KE)

Stav k 31. 12. 2000

Stav k 31. 12. 2001

Stav k 31. 12. 2002

Pozemky 12 505 12 944 8912
Stavby 98 422 73 356 72 088
Umélecka dila a sbirky 43 43 43
Samostatné movité véci 12 136 14 702 12 527
- Stroje a zafizeni 10 656 13727 9 309
- Dopravni prostfedky 1472 975 3218
- Inventar 8 0 0
- Ostatni zafizeni 0 0 0
Celkem DHM 123 106 101 045 93570
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
Poskytnuté zalohy na DHM 2 500 0 0
Celkem 125 606 101 045 93 570

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zatic¢tované do nakladu

(Gdaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2000

Stav k 31. 12. 2001

Stav k 31. 12. 2002

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku

11087

11934

30 055

Souhrnna vySe drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze

(Gdaje v tis. KE)

Stav k 31. 12. 2000

Stav k 31. 12. 2001

Stav k 31. 12. 2002

Drobny hmotny majetek neuvedeny v rozvaze

269

138

404




Zjisténé a prolctované rozdily k 31. 12. 2002 mezi Géetnim ocenénim nemovitosti a jejich ocenénim zpusobem vyplyvajicim ze za-
kona €. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku (znalecka ocenéni):

2001 Ugetni ocenéni Trzni ocenéni Rozdil trzni - G€etni
(Gdaje v tis. KE) (zUistatkova cena) ZC
Pozemky 14 900 12 944 -1956
Stavby 129 265 73357 -55908
Samostatné movité véci 0 0 0
Umélecka dila a sbirky 54 43 -11
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
Poskytnuté zalohy na DHM 0 0 0
Celkem 144 219 86 344 -57 875
2002 Ugetni ocenéni Trzni ocenéni Rozdil trzni - acetni
(udaje v tis. K¢&) (zGstatkova cena) ZC
Pozemky 6 000 8912 2912
Stavby 108 359 101 297 -7 062
Samostatné movité véci 0 0 0
Umélecka dila a sbirky 54 43 -11
Nedokonc¢eny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
Poskytnuté zalohy na DHM 0 0 0
Celkem 114 413 110 252 -4 161

Na rozdil mezi trzni a Gcetni zGstatkovou cenou nemovitosti byla v roce 2000 vytvofena rezerva ve vysi 22 000 tis. K¢, ktera v roce
2001 byla zvySena na 41 000 tis. KC. V roce 2002 byla tato rezerva na nemovitosti zrusena.

3.5 Ostatni aktiva

V ostatnich aktivech spole¢nost Gc¢tuje o ostatnich pokladnich hodnotach a zasobach, pohledavkach za zaméstnanci a z obchodniho
styku, danovych pohledavkach a dohadnych Gétech aktivnich.

Spolecnost v roce 2002, resp. 2001 a 2000, neméla pohledavky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zpusobem.

V roce 2002 spoleénost ma pohledavky za zaméstnanci a z obchodniho styku ve vysi 17 207 tis. K&. Castka je tvofena predevsim
pohledavkou z prodeje nemovitosti Zli¢in ve vysi 15 000 tis. K¢.

Danové pohledavky v roce 2002 ve vysi 31 600 tis. K¢ (v roce 2001: 22 290 tis. K¢) jsou tvofeny predevSim danovou pohledavkou
z titulu srazkové dané z cennych papirQ ve vysi 27 049 tis. K¢ a vytvorenou danovou pohledavkou z titulu odlozené dané u cennych
papirli a nemovitosti precenovanych do vlastniho kapitalu ve vysi 4 509 tis. K¢

OdloZena danova pohledavka

Pohyb odloZzené dané je ¢lenén takto:

(Gdaje v tis. K¢)

Zlstatek na poc¢atku Gcetniho obdobi -304
ZvySeni odlozené dané (pfecenéni majetku spolec¢nosti) - pfevod do vlastniho kapitalu 4 509
Ostatni prechodné rozdily (pfevod do vykazu ziskl a ztrat) 304

Zlstatek na konci Gcetniho obdobi 4509




Odlozena dan zahrnuje:

(Gdaje v tis. K¢)

Odlozena danova pohledavka

31. prosince 2002

Rozdil mezi danovou a Gcetni hodnotou dlouhodobého majetku 3098
Rezerva na budouci penze 225
Ocenovaci rozdily z majetku 4509
Danové ztraty minulych let 52 165
Celkova odloZena danova pohledavka 59 997
Snizeni v dusledku neurditosti u realizace 55 488
Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2002 4 509

Dohadné Gcty aktivni v roce 2002, resp. 2001, ve vySi 101 740 tis. K¢, resp. 89 035 tis. K¢, jsou tvoreny zejména kvalifikovanym od-
hadem vySe statniho prispévku za 4. ¢tvrtleti roku 2002 v celkové hodnoté 101 000 tis. K¢ (v roce 2001: 88 000 tis. K¢). Ostatni ak-
tiva v roce 2002 se skladaji z precenéni vioZzeného derivatu ve vysi 10 812 tis. K¢ a pohledavky z titulu vyplaty Grokovych vynos( ve
vysi 48 750 tis. K¢ (z toho dluhopis SD 6,95/16 ve vysi 47 607 tis. KE).

3.5.1 Veékova struktura pohledavek z obchodniho styku a za zaméstnanci

Rok Kategorie Do Ihaty Po splatnosti
splatnosti 0-90 91-180 181-360 1-2 2 roky Celkem
(Gdaje v tis. KE) dni dni dni roky a vice
2002 Kratkodobé 16 946 261 - - - 240 17 447
Opravné polozky - - - - - - -240
2001 Kratkodobé 1996 1 5 5 193 184 2384
Opravné polozky - - - - - - -346
2000 Kratkodobé 2051 2 3 193 184 - 2433
Opravné polozky - - - - - - -346
3.5.2 Pohledavky k podnikiim ve skupiné
(udaje v tis. K¢&) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2002
Kratkodobé pohledavky
Ceska sporitelna, a. s. 765 858 250
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s. 88 42 0
Kratkodobé pohledavky celkem 853 900 250

3.6 Naklady a pfijmy pfristich obdobi

(Gdaje v tis. KE) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2002

Naklady pfistich obdobi 261 21118 55511
Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0
PFijmy pFistich obdobi 0 0 12
Pfechodné Gcty aktivni celkem 261 21118 55523

Néklady pfiStich obdobi tvofi zejména Casové rozlisSené provize za prodej produktu penzijniho pfipojisténi ve vysi 55 162 tis. K&

(v roce 2001: 20 818 tis. K¢).

3.7 Vlastni kapital

Vlastni kapital spole¢nosti od roku 2002 tvofi zakladni kapital, zakonny rezervni fond, rezervni fondy a ostatni fondy tvorené ze zisku, oceno-

vaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( a zisk béZného obdobi. Vlastni kapital je znazornén v prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.
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3.7.14 Zakladni kapital
Zapsany zakladni kapital ke dni 31. 12. 2002 je rozvrZzen na 250 ks akcii s nominalni hodnotou 400 tis. K¢ na jednu akcii.

Nominalni hodnota Pocet akcii Nominalni hodnota

(Gdaje v tis. K¢) jedné akcie celkem
31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002

Na majitele 400 400 250 ks 250 ks 100 000 100 000
Celkem 400 400 250 ks 250 ks 100 000 100 000

Akcie nejsou vefejné obchodovatelné, znéji na majitele, nejsou pIné prevoditelné.

3.8 Rezervy

(udaje v tis. Ké) Rezervy na kurzové ztraty Ostatni rezervy Rezervy celkem
ZUstatek k 31. 12. 2000 0 25 375 25375
Tvorba rezerv 81 19 000 19 081
Cerpéni rezerv 0 3375 3375
Zlstatek k 31. 12. 2001 81 41 000 41 081
Tvorba rezerv 0 1500 1500
Cerpani rezerv 81 41 000 41081
Zlstatek k 31. 12. 2002 0 1500 1500

Rezervy v roce 2002 tvofi pojistné technicka rezerva ve vysi 1 500 tis. K. VySe tvorby rezervy je stanovena na zakladé pojistné-ma-
tematické soucasné hodnoty pfislibenych vyplat penzijniho pfipojisténi a snizené o sumu prostfedkd evidovanych ve prospéch pfi-
jemcU penzi. Rezervy ve vysi 41 000 tis. K& na nemovitosti Rimské a Zligin byly v roce 2002 rozpust&ny do vynosi.

3.9 Ostatni pasiva

V poloZce Ostatni pasiva spolecnost Gc¢tuje o zavazcich vici zaméstnanclm a z obchodnich vztahU, zavazcich ze socialniho zabez-
peceni, danovych zavazcich, zavazcich z obchodovani s cennymi papiry, o dohadnych Gétech pasivnich a o prostfedcich evidovanych
ve prospéch Ucastniku penzijniho pfipojisténi.

Spolecnost v roce 2002, resp. 2001 a 2000, neméla zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.
Spolecnost v roce 2002, resp. 2001 a 2000, neméla Zadné prijaté Uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné ¢ty pasivni v roce 2002 ve vysi 27 155 tis. K& (v roce 2001: 20 650 tis. KE) jsou tvofeny zejména dohadnou polozkou na
naklady za spravu cennych papirt a portfolia ve vysi 7 115 tis. KC (za rok 2001 ve vySi 8 662 tis. K¢) a dohadnou polozkou na nevy-

Cerpané dovolené a odmény zaméstnancim ve vysi 9 791 tis. KC (v roce 2001 ve vysi 7 260 tis. KS).

3.9.1 Vékova struktura zavazku z obchodniho styku a vii¢i zaméstnanciim

Rok Kategorie Do Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90 91-180 181-360 1-2 2 roky

(udaje v tis. K¢&) dni dni dni roky avice

2000 Kratkodobé 3957 2 0 0 0 0 3959

2001 Kratkodobé 10 506 0 0 0 0 0 10 506

2002 Kratkodobé 9966 0 0 0 0 0 9 966

Zavazky vici zaméstnancim a z obchodnich vztahd za rok 2002 ¢ini 9 966 tis. K¢ (v roce 2001: 10 506 tis. K¢) a jsou tvoreny pre-
devsim zavazky z obchodnich vztah ve vysi 8 817 tis. K¢ (v roce 2001: 9 374 tis. K&).
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3.9.2 Zavazky k podnikiim ve skupiné

(Gdaje v tis. KE) Stav k 31. 12. 2000 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2002
Kratkodobé zavazky

Informatika Ceské spofitelny 0 0 720
Ceska sporitelna 534 2437 105
Celkem kratkodobé zavazky k podnikim ve skupiné 534 2 437 825
Ostatni zavazky - pFijaté zalohy Stavebni spofitelna CS 917 984 560
Kratkodobé zavazky celkem k podnikim ve skupiné 1451 3421 1385

Kratkodobé zavazky k podnikiim ve skupiné v roce 2002 vyplyvaji z fakturace za hmotny majetek Informatice Ceské spofitelny ve vysi
720 tis. K& a dale fakturace telefonnich poplatkd Ceské spofitelné a sluzeb klientského centra v Prost&jové v celkové vysi 105 tis. K&
a za prijaté zalohy od Stavebni spofitelny Ceské spofitelny ve vysi 560 tis. K&.

3.10 Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje pristich obdobi ve vysi 4 467 tis. K€ jsou tvofeny predevsim naklady na provize za prodej produktu penzijniho pfipojisténi ve
Vysi 4 251 tis. KE.

3.11 Podrozvahova aktiva a pasiva

Spolec¢nost Gctuje o budoucich pevnych a potencidlnich pohledavkach a zavazcich v podrozvaze.

V roce 2002 ma spolecnost v podrozvaze zalcétovany hodnoty predané k obhospodarovani ve vysi 7 137 006 tis. K¢ (z toho cenné
papiry ve vysi 6 820 739 tis. K¢), pohledavky a zavazky z terminovych operaci ve vysi 200 000 tis. K¢ (z titulu opce vnofené do ter-
minovaného depozita) a pohledavky a zavazky z pevnych spotovych operaci s datem vyporadani po 31. 12. 2002.

3.12 Vynosy z Urokii

Vynosy z GrokU v roce 2002 ¢inily 317 357 tis. K& (v roce 2001: 249 696 tis. KC). Z toho vynosy z Grok( z cennych papir(i v roce 2002
Cinily 312 179 tis. KE (v roce 2001: 243 516 tis. Ké).

2000 2001 2002
Uroky CZK  Zahr. Celkem CZK Zahr. Celkem CzZK Zahr. Celkem
z dluhopist 136 098 - 136098 99470 88830 188300 173346 119905 293251
z pokladni¢nich poukazek 78 601 - 78 601 55 216 - 55216 18928 - 18928
z terminovanych vkladu 492 - 492 1729 4232 5961 1805 3156 4961
z vkladu 41 - 41 172 47 219 208 9 217

Celkem 215 232

215232 156587 93109 249696 194287 123070 317 357

3.13 Vynosy z akcii a podilQ

(Gdaje v tis. KE) 2000 2001 2002
Dividendy z akcii a podilovych listd 513 32971 9106

V roce 2002 ¢inily dividendy celkem 9 106 tis. K¢ (v roce 2001: 32 971 tis. K¢).
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3.14 Vynosy z poplatkil a provizi

Vynosy z poplatk( a provizi za rok 2002 ¢inily 1 121 tis. K¢ (v roce 2001: 578 tis. K¢). Jedna se predevSim o poplatky spojené s vy-
platou davek postovnimi poukézkami Ceské posty.

3.15 Naklady na poplatky a provize

(udaje v tis. K¢) 2000 2001 2002
Néklady na poplatky a provize 62 293 42 812 58 049

Naklady na poplatky a provize v roce 2002 &inily 58 049 tis. Ké&. Castka obsahuje pfedevsim poplatky placené za vedeni (&tll u depozitare
ve vySi 17 855 tis. K¢, poplatky za spravu a uloZeni cennych papir(i ve vySi 4 480 tis. KE, poplatky za spravu portfolia ve vysi 8 837 tis. K¢,
poplatky pfi prodeji cennych papirt 3 282 tis. K¢ a provize za uzavieni smluv penzijniho pfipojisténi ve vysi 23 159 tis. KE.

3.16 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk za rok 2002 &inil 57 300 tis. K& (v roce 2001: 22 198 tis. K&). Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci se sklada z na-
kladl na operace s cennymi papiry, vynosu z operaci s cennymi papiry, nakladd na devizové operace a vynosU z devizovych operaci.

0d roku 2002 spoleé&nost G&tuje o prodejich cennych papir(i netto zpiisobem. Udaje pro rok 2000 a 2001 nejsou uvedeny, nebot by
vzhledem k brutto zpUsobu GEtovani nebyly srovnatelné.

(Gdaje v tis. KE) 2000 2001 2002
Néklady na operace s cennymi papiry - - 146 248
Vynosy z operaci s cennymi papiry - - 205 367
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 76 494 20917 59 119
Naklady na devizové operace 0 25732 19 592
Vynosy z devizovych operaci 0 27 013 17 773
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 1281 -1819
Celkem 76 494 22198 57 300
3.17 Ostatni provozni vynosy

(Gdaje v tis. KE) 2000 2001 2002
Vynosy z pronajmu 12 882 6423 8 287
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku 8 397 1 15 412
Jiné provozni vynosy 2801 12 495 1891
Ostatni provozni vynosy celkem 24 080 18 919 25590

Ostatni provozni vynosy v roce 2002 jsou tvofeny pfedevsim vynosy z pfevodu nemovitosti Zli¢in v celkové vysi 15 000 tis. K¢ a dale
Vynosy z pronajmu nemovitosti ZIi¢in a Rimska ve vysi 8 287 tis. K&.
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3.18 Ostatni provozni naklady

(Gdaje v tis. KE) 2000 2001 2002
Néklady spojené s nemovitostmi 290 573 2 437
Néklady na prevod hmotného a nehmotného majetku 10 821 76 36 168
Jiné provozni naklady 6912 120 3335
Ostatni provozni naklady celkem 18 023 769 41 940

Ostatni provozni naklady v roce 2002 ve vysi 41 940 tis. K¢ jsou tvoreny predevsim zlstatkovou cenou prodané nemovitosti ZIli¢in
ve vy$i 36 163 tis. KE.

3.19 Spravni naklady
Celkové spravni naklady v roce 2002 Cinily 73 453 tis. K& (v roce 2001: 78 365 tis. K¢ a v roce 2000: 81 604 tis. KE).
Spravni naklady se skladaji z naklad(i na zaméstnance a z ostatnich spravnich nakladu (spotfeba materialu, spotieba energie, sluzby a dané).

3.19.1 Naklady na zaméstnance

Pramérné pocty zaméstnanct a ¢lenl vedeni spolecnosti a osobni naklady za rok 2002, 2001 a 2000 jsou nasledujici:

2002 Pocet Mzdové Socialni Ostatni Osobni

naklady* a zdravotni naklady naklady
(udaje v tis. K¢) zabezpeceni celkem
Zaméstnanci 50 19 238 6770 1105 27 113
Vedeni spolecnosti 5 5113 1906 342 7 361
Celkem 55 24 351 8 676 1447 34 474

* Poznamka: V poloZzce mzdové naklady jsou zahrnuty naklady na dohody o pracich konanych mimo pracovni pomér a naklady na dohody o vedlejsi ¢innosti,
které za rok 2002 Cinily 299 tis. K¢.

2001 Pocet Mzdové Socialni Ostatni Osobni

naklady* a zdravotni naklady naklady
(udaje v tis. K¢) zabezpeceni celkem
Zameéstnanci 51 19722 6661 1275 27 658
Vedeni spolecnosti 5 5787 2 040 154 7981
Celkem 56 25 509 8701 1429 35639

* Poznamka: V poloZce mzdové naklady jsou zahrnuty naklady na dohody o pracich konanych mimo pracovni pomér a naklady na dohody o vedlejsi ¢innosti,
které za rok 2001 Cinily 618 tis. K¢.

2000 Pocet Mzdové Socialni Ostatni Osobni

naklady* a zdravotni naklady naklady
(udaje v tis. K¢&) zabezpeceni celkem
Zaméstnanci, vedeni spoleénosti 69 23649 8 033 1003 32685
Clenové statutarnich organd 10 2140 0 0 2 140
Celkem 79 25789 8033 1003 34 825

které za rok 2000 ¢inily 492 tis. K¢.

Pocet zaméstnancU vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikd. Pod pojmem vedeni spolecnosti se rozumi generaini fe-
ditel a reditelé GUsekd.

3.19.1.1 Poskytnuté pujcky, Gvéry ¢i ostatni plnéni
V roce 2002, resp. 2001 a 2000, spolecnost neposkytla predstavenstvu, dozorci radé, vedeni spole¢nosti ¢i akcionardm pajcky,
Gvery ¢i ostatni pInéni.
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3.19.2 Spotfeba materialu a energie, sluzby, dané

(udaje v tis. K¢&) 2000 2001 2002
Spotfeba materialu 2 160 1698 1460
Spotfeba energie 2768 2211 1356
Opravy a udrZzovani 331 348 618
Cestovné 610 393 280
Néklady na reprezentaci 118 114 151
Dané 690 87 988
Sluzby 40 102 37 875 34 126
Ostatni spravni naklady celkem 46 779 42 726 38979

Spotieba materialu v roce 2002 ¢inila 1 460 tis. K¢ (1 698 tis. K¢ za rok 2001), spotfeba energie Cinila 1 356 tis. K& (v roce 2001:
2 211 tis. K&). V polozce Sluzby (34 126 tis. KE) jsou Uétovany vydaje za reklamu a tisk materidlu ve vysi 5 653 tis. K¢ (rok 2001 cel-
kem 10 570 tis. K€ a rok 2000 celkem 6 342 tis. K¢&). Najemné budov Cinilo 6 067 tis. K¢ (v roce 2001: 5 707 tis. K& a v roce 2000:
5 235 tis. K&). Programatorské prace a podpora softwaru za rok 2002 ¢inila 5 104 tis. K¢ (za rok 2001 ¢inila 4 311 tis. K& a v roce
2000: 5 043 tis. K¢). Expedicni sluzby a kompletace zasilek pro rozesilani danovych potvrzeni klientim a ro¢nich vypisu z uctu kli-
entd v roce 2002 Cinily 6 589 tis. KC (v roce 2001: 7 994 tis. K¢).

3.20 Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku

Odpisy hmotného majetku v roce 2002 Cinily 30 055 tis. K& (v roce 2001: 11 934 tis. K¢ a v roce 2000: 11 087 tis. KE). Soucasti od-
pisU jsou i odpisy neprovozniho majetku ve vysi 23 224 tis. K¢ zahrnujici i mimoradny odpis.

Odpisy nehmotného majetku v roce 2002 Cinily 9 081 tis. K¢ (v roce 2001: 4 830 tis. K¢ a v roce 2000: 3 959 tis. K¢). Narlst od-
pist je zplisoben investovanim do nového Gcetniho softwaru.
3.21 Pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam

V roce 2002 spolecnost pouzila opravnou polozku k pohledavce za firmou Kvét, s. r. 0. ve vysi 107 tis. K¢.

3.22 Pouziti ostatnich rezerv

Spolecnost v roce 2002 zruSila rezervy ve vysi 41 081 tis. KE. Z toho rezervy na nemovitosti vytvofené v minulych obdobich ¢&inily
41 000 tis. K¢

3.23 Tvorba ostatnich rezerv

V roce 2002 byla vytvorena pojistné-technicka rezerva na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi ve vysi 1 500 tis. Ké.

3.24 Informace o spriznénych osobach
Obchody s cennymi papiry v roce 2002 byly uskuteéiovany prostfednictvim Ceské spofitelny, a. s.
Smlouva o pojisténi Geastnik(l penzijniho pripojisténi je uzaviena s Pojistovnou Ceské spofitelny, a. s.

Prodej produktt Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a. s., prostfednictvim svych pobodek zabezpeduje Ceska spofitelna, a. s.
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3.25 Dotace a statni prispévek

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2002 Stav k 31. 12. 2001 Stav k 31. 12. 2000
Inkasovany statni prispévek 1225 905* 976 945 853 117

* Poznamka: z toho 101 000 tis. K¢ ¢ini kvalifikovany odhad statniho pfispévku za 4. étvrtleti roku 2002.

Statni prispévek je inkasovan pro Gcastniky penzijniho pripojiSténi podle pfislusnych ustanoveni hlavy 7 zédkona ¢. 42/1994 Sb.,
0 penzijnim pfipojisténi.

4. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory

K 31. 12. 2002 se spole¢nost nelcastnila zadného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni vysledky
spole¢nosti.

5. Udalosti, které nastaly po datu Gc¢etni zavérky

Z&dné udalosti, které by ovlivnily G&etni zavérku roku 2002, po datu Getni zavérky nenastaly.
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