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Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych

ukazatelu

(v tis. K¢) 2012
Aktiva celkem 45 446 220
Zakladni kapital 350 000
Hospodarsky vysledek z finanénich ¢innosti 915 700
Provozni hospodarsky vysledek —-158 810
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi 756 800

*Pozn.: 1. 1. 2013 probéhla transformace na penzijni spole¢nost a doslo k oddéleni majetku spolecnosti a klientd.

Vyvoj poétu klientt 2012
Pocet unikatnich klientl 1058 852
Pocet klientu

Penzijni pfipojisténi 1058 852

Doplrikové penzijni sporeni -
Dlchodové sporeni -

Vyvoj majetku klientdi na osobnich tctech ve fondech 2012
(v tis. K¢)
Penzijni pfipojisténi 42 482 029

Doplrikové penzijni spofeni -
Dichodové spofeni -

2013*

1567 062
350 000
-120
-32702
—35 396

2013
1023 991

994 144
23918
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2013

50 151 750
439 272
61704

2014

1566 975
350 000
221 577

=177 117

44 805

2014
990 740

914 272
71091
13 848

2014

55 756 809
1702 359
306 082

2015

1646 900
350 000
229732

—-173 579

52 393

2015
949 542

831434
110 847
14 044

2015

60 354 028
3518 336
558 847
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Vyroéni zprava fondu Povinny konzervativni u¢astnicky fond doplfnkového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Vyroéni zpréya fondu Vyvazeny ucastnicky fond doplikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Vyrocni zprava fondu Dynamicky tcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofritelna — penzijni spolecnost, a.s.

Yyroéni zprava fondu Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Vyro€ni zprava fondu Duchodovy fond statnich dluhopisti dichodového spofeni

Ceska sporitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Vyroéni zprava fondu Konzervativni diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna —
penzijni spole€nost, a.s.

Vyroéni zprava fondu Vyvazeny dichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Vyroéni zprava fondu Dynamicky diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.
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Profil spole€nosti

Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s. vznikla transformaci
Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a. s. dne 1. ledna 2013. Penzijni
fond byl zalozen zakladatelskou listinou jako akciova spole¢nost
dne 24. srpna 1994 a vznikl zapsanim do obchodniho rejstiiku soudu
v Praze dne 23. prosince 1994. Sidlo CS penzijni spole¢nosti je na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4. Spole¢nost ma zakladni
kapital ve vysi 350 mil. K&. Od biezna 2001 je jejim 100 % vlast-
nikem Ceska spofitelna, a.s. Hlavnim pfedmétem &innosti bylo do
31. prosince 2012 poskytovani penzijniho ptipojisténi podle zakona
¢.42/1994 Sb., o penzijnim ptipojisténi se statnim piispévkem. Od
1. ledna 2013 nabizi CS penzijni spoleénost doplitkové penzijni spo-
feni podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofent,
a dichodové spoteni podle zakona €. 426/2011 Sb., o dichodovém
spofeni. Zakonem €. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového spo-
feni, ktery je Gc¢inny od 1. ledna 2016, pak definitivné dojde k zaniku
a vyporadani dichodovych fonda.

0d pogatku svého piisobeni CS penzijni spolenost stabilng zvysuje
sviyj podil na trhu penzijniho zabezpeceni. Na pocatku roku 2013
byla tspésné zavrsena transformace, kdy byl ptivodni Penzijni fond
Ceské spotitelny rozdélen na CS penzijni spoleénost a osm samo-
statnych fondd. Od 1. ledna 2013 se ptivodni smlouvy o penzijnim
pripojisténi staly sougasti Transformovaného fondu. CS penzijni
spole¢nost uzaviela v loiiském roce 50 tis. novych smluv o dopli-
kovém penzijnim spofeni. K 31. prosinci 2015 u CS penzijni spo-
le¢nosti spofilo 949 542 unikatnich ucastnik.

Na &eském trhu je CS penzijni spoleénost uznavanym podnikatel-
skym subjektem, ktery aktivné pisobi v Asociaci penzijnich spo-
leGnosti Ceské republiky.

Zarukou zhodnocenti prostiedkd klientd CS penzijni spole¢nosti je
predevsim promyslena investi¢ni strategie, ktera se opira o rozsahlé
zkugenosti Ceské spofitelny z finanéniho sektoru.
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Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé,

dovoluji si Vam piedlozit vyroéni zpravu spole¢nosti Ceské spo-
fitelna — penzijni spole¢nost, a.s. za rok 2015. Rad bych na tomto
mist& piipomenul, co uplynuly rok piinesl jak CS penzijni spole¢-
nosti, tak celému sektoru penzijniho zabezpeceni.

Cely trh penzijniho zabezpeceni v roce 2015 doznal mirného ozi-
veni v oblasti distribuce. Pfesto prodeji, zejména v externich sitich,
branily neadekvatné nastavené podminky, coz by se mélo od roku
2016 novelou zédkona zménit. Pozitivni riist zaznamenal stav fi-
nancnich prostiedku klienttl, jez jsou ulozeny ve spravé penzijnich
spole¢nosti. Pribézné rovnéz pokracovala jednani v ramci odborné
dichodové komise, ktera vyustila v navrhy na zmény zakona
o dopliitkovém penzijnim spoteni. Velmi dilezité pro individualni
zabezpeceni na stafi jsou 1 ptispévky zaméstnavateld. V budoucnu
by i v této oblasti mélo dojit k dalsimu rozvoji a rovnéz tato i dalsi
otazky spojené s vylepSovanim podminek tfetiho pilite budou dale
na odborné diichodové komisi intenzivné diskutovany.

Rok 2015 se nesl zejména v duchu piiprav na zavedeni zakon-
nych zmén. V prosinci 2015 vstoupil v platnost zdkon o ukonceni
diichodového sporeni. Od 1. ledna 2016 timto zdkonem kon¢i vSem
ucastnikiim dichodového spofeni (II. pilif) moznost spofit 5 %
svého piijmu na vlastni dtichodové spofeni. Od 1. ledna 2016 se
do statniho diichodového pojisténi (1. pilii') opét odvadi celé pojistné
(28 %). Na rozhodnuti o zptisobu vyplaty naspofenych prostiedki
je dostatek casu — do konce zati 2016. Nasledn¢ ve ¢tvrtém Ctvrtleti
dojde k vyporadani vSech naroku z II. pilite, a to tak, aby proces byl
ukoncen do konce roku 2016.

Novy zékon ¢. 377/2015 Sb. zavadi nékteré novinky v doplikovém
penzijnim spofeni, platné od 1. ledna 2016. Zasadni novinkou je
moznost zacit spofit i détem, a to jiz od narozeni a s moznosti ¢as-
te¢ného vybéru tretiny ulozenych penéz v 18 letech. Zkracuje se
doba pro jednorazovy vybér i ¢erpani starobni penze. Nové vznika
narok jiz v 60 letech (dosud to bylo az pti dosazeni véku odchodu
do diichodu). O pfeddiichod je i nadale mozné pozadat pét let pred
odchodem do diichodu. Starobni penze vyméiené alespoii na 10 let
avice jsou nove osvobozeny od dané z piijmu. Od roku 2017 dojde
k tpravé odpocitatelnych polozek od zakladu dané u fyzickych osob
na 30 tis. K¢ a u pravnickych osob na 50 tis. K&. Vsechny zmény
plati pro vSechny ucastniky doplitkového penzijniho spoteni, tedy
i pro ty, ktefi smlouvu uzavfeli pied 1. lednem 2016. Ke zménam
doslo 1 v podminkéch pro distribuci. Zvysil se limit na provize
z ptvodnich 3,5 % primérné mzdy na 7 % a byla prodlouzena
periodicita registrace distributorti u CNB z 12 na 24 mésici.
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Ing. Ales Poklop
predseda predstavenstva

Rok 2015 jsme rovnéz vénovali vylepsovani sluzeb nasim klien-
v SERVIS 24 pro snazsi ptistup klientd k vypistim a daiovym potvr-
zenim. Probihala také piiprava na spusténi aplikace on-line pro-
deje, prostiednictvim které si mohou klienti uzaviit novou smlouvu
zpohodli domova. V ramci Finanéni skupiny Ceské spofitelny pro-
biha vyvoj mobilnich aplikaci pro chytré telefony, pro nase klienty
je to zejména Muj stav, ktery umoziuje snadno kontrolovat stav
spofeni.

V roce 2015 CS penzijni spole¢nost ziskala fadu ocenéni. V soutézi
Fincentrum Banka roku jsme zabodovali u odborné poroty a umistili
jsme se na prvnim misté v kategorii penzijnich spole¢nosti. Produkt
doplitkové penzijni spofeni CS penzijni spole¢nosti rovnéz ziskal
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jiz poné€kolikaté v prestizni soutézi Zlata koruna tieti misto. A od
spolku Zivot 90, ktery pomaha seniorim Zit distojng, jsme pie-
vzali bronzovou plaketu za jeho vyznamnou podporu. Ocenéni jsou
pro nas potvrzenim toho, ze jdeme spravnym smérem, a zaroven
povzbuzenim k dal$imu zlepSovani nasich sluzeb.

V roce 2016 se budeme i nadale zaméfovat na dalsi ekonomicky
rust a profesionalni spravu svéfenych finan¢nich prosttedkd nasich
klientt. Zakladni prioritou pro nadchézejici obdobi je soucasnym
i budoucim klientim CS penzijni spoleénosti poskytnout co nejlepsi
sluzby, dostatek potiebnych informaci a byt i nadale divéryhodnym
partnerem pro ty, kteti spoléhaji sami na sebe.

Vazené damy, vazeni panové, zavérem mi dovolte, abych Vas ujistil,
ze dosazené vysledky jsou pro nas zadvazkem i vyzvou do dalsiho
obdobi. Dékuji Vam za prizen, kterou nam projevujete a které si
ja osobné i viichni moji kolegové z tymu CS penzijni spolenosti
velmi vazime.

S tctou

Ing. Ales Poklop
predseda predstavenstva
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Slozeni vrcholovych organu

k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo

Ing. Ales Poklop
predseda, ¢lenem od 1. ledna 2013

Je absolventem VSZ Praha. Bankovni kariéru zacal v Ceské spofi-
teln€ v roce 1992, kde postupné zastaval riizné poradenské a mana-
zerské pozice v retailovém a komer¢nim bankovnictvi.

Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v lednu 2001.
V lednu 2003 byl jmenovan feditelem tiseku obchodu a marketingu.
V tomtéz roce se stal ¢lenem predstavenstva spolecnosti a nasledné
jejim mistopiedsedou. V roce 2008 odesel zpét do Ceské spofitelny,
kde putisobil ve vedeni tiseku externi prodej a kooperace.

Generalnim feditelem Penzijniho fondu Ceské spotitelny a piedse-
dou piedstavenstva byl jmenovan v ¢ervnu 2010. Od transformace
na penzijni spole¢nost dne 1. ledna 2013 ptisobil jako generalni fedi-
tel spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. V tomto
roce se rovnéz stavéa piedsedou piedstavenstva Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nosti a zaroven je od této doby odpovédny za tizeni
useku spravniho.

Od listopadu 2012 zastaval funkci viceprezidenta Asociace pen-
zijnich spoleénosti CR. V &ervnu 2015 byl zvolen prezidentem
Asociace penzijnich spolenosti CR. Od srpna 2013 je piedsedou
dozor¢i rady spole¢nosti MOPET CZ, a.s.

Ing. Martin Kopejtko
mistoptedseda, ¢lenem od 1. ledna 2013

Je absolventem Vy3si odborné skoly Ceské Budgjovice, obor ban-
kovnictvi a Vysoké skoly finan¢ni a spravni v programu Ekonomika
a management, obor fizeni podniku a podnikové finance, kterou
dokonc¢il v roce 2007.

Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v roce 2000 a po
dobu sedmi let pracoval jako spravce klientskych ucti v tiseku
finanéniho fizeni. V roce 2007 zastaval pozici spravce databaze
Oracle, od ledna roku 2008 se pak stava ¢lenem ptedstavenstva
a feditelem iseku informacnich technologii. V letech 2011 az 2013
byl jako sponzor projektu zodpovédny za transformaci Penzijniho
fondu na penzijni spole¢nost.

Od 1. ledna 2013 je zodpovédny za tsek klientského servisu.
Clenem piedstavenstva Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti je od
2. ledna 2013, mistoptedsedou piedstavenstva pak od 3. ledna 2014.

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen, ¢lenem od 1. ledna 2014

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor statistika
a pojistnd matematika Fakulty informatiky a statistiky, s vedlejsi spe-
cializaci v oboru penézni ekonomie a bankovnictvi Fakulty financi
a ucetnictvi. Po ukonc¢eni vysoké skoly absolvoval zahrani¢ni staz
na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb Insurance
Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013 absolvoval dis-
tan¢ni studium managementu na The Open University UK.

Do Penzijniho fondu Ceské spotitelny nastoupil v dubnu 2007 na
pozici pojistny matematik, finanéni modelaf a zastupce feditelky
useku finan¢niho fizeni. Pozice byla postupné rozsifena na senior
analytik ekonom. V letech 2011 az 2013 byl zodpovédny za vedeni
projektu transformace Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost.
V listopadu 2013 byl jmenovan feditelem useku finan¢niho fizeni.
Od ledna 2014 se stavé ¢lenem piedstavenstva Ceské spofitelna —
penzijni spole¢nosti zodpovédnym za finance a sek finan¢niho
fizeni.
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Dozorci rada

RNDr. Monika Lausmanova, CSc.
predsedkyné, ¢lenkou od 1. ledna 2014

Je absolventkou Matematicko-fyzikalni fakulty UK v Praze, obor
pravdépodobnost a matematicka statistika. Na MFF UK dale pokra-
Covala postgradualnim studiem se specializaci na nahodné procesy,
které uspésné zakoncila v roce 1992 ziskanim titulu kandidata véd.

Svou pracovni kariéru zah4jila na akademické ptidé. Na MFF UK
zustala jako odborna asistentka v oddéleni finan¢ni a pojistné mate-
matiky, kde ptsobila jako lektor pfedméti piredevsim z oblasti
finan¢ni matematiky, pravdépodobnosti a ndhodnych procesi.

Vroce 1997 se rozhodla piejit z akademické sféry do finan¢ni praxe
na pozici kvantitativniho analytika a risk manazera v Expandia
Finance, a.s. Po roce vyuzila nabidky Erste Bank Sparkassen
(CR), a.s. a zacala pracovat jako vedouci utvaru fizeni trznich rizik.
Od roku 2000 po spojeni Erste Bank CR s Ceskou spofitelnou, a.s.
fidila utvar centralniho fizeni rizik a byla zodpovédna za oblast
fizeni trznich a operaénich rizik v CS a od roku 2007 navic za oblast
vniting stanoveného kapitalu v souvislosti s novymi regulatornimi
pozadavky. V roce 2014 se stala feditelkou useku strategického
fizeni rizik, v ramci kterého byla rozsitena jeji zodpovédnost o kre-
ditni kontroling a fizeni uvérového zajisténi.

Monika Lau$manova béhem své kariéry ve Finanéni skuping CS
pisobila jako zastupkyné zaméstnancti v dozoréi radé CS. V sou-
&asnosti je Glenkou dozoréich rad Stavebni spotitelny CS, a.s.,
CS penzijni spolegnosti, a.s. a Erste Energy Services, a.s.

Monika Lausmanova zastava téz funkci predsedkyné komise pro
bankovni regulaci Ceské bankovni asociace a je ¢lenkou komise pro
bankovni dohled Evropské bankovni federace, ve které zastupuje
CBA. Kromé toho ziistava v kontaktu s akademickym svétem jako
externi ¢lenka statni zkuSebni komise a komise pro statni rigor6zni
zkousky pro obor finan¢ni a pojistna matematika.

Ing. Dusan Sykora
mistoptedseda, ¢lenem od 16. ¢ervna 2015

Po absolvovani Fakulty financi a ucetnictvi na prazské Vysoké
Skole ekonomické v roce 1998 zacal pracovat v Erste Bank Praha
ve finanéni divizi, kde jiz v pribéhu studii absolvoval dvouletou
staz. Béhem nésledujicich dvou let byl u vzniku oddé¢leni kontro-
lingu v této bance. V roce 2000 po privatizaci Ceské spofitelny vedl
integraci obou bank v oblasti tiCetnictvi a kontrolingu. Po nastupu
do Ceské spotitelny vedl jedenact let oblast kontrolingu nékladd,
dalsi dva roky kontroling vynost a od roku 2013 cely kontroling.
V dubnu roku 2015 piestoupil do divize drobného bankovnictvi,
kde je odpovédny za oblast fizeni vykonu a obchodniho planovani.

Ing. Daniela Peskova
Clenka, ¢lenkou od 16. ¢ervna 2015

Daniela Peskova je absolventkou Vysoké skoly ekonomické v Praze,
Fakulty mezinarodnich vztaht. Svou profesni kariéru v bankov-
nictvi zahajila v roce 1998 jako vedouci tymu v€asného vymahani
v GE Capital Bank. Béhem nasledujicich péti let pak zastavala
v GE Capital Bank manazerské pozice predev§im v oblasti vyma-
hani pohledévek a provozu. V zaii 2003 ptijala nabidku pracovat
v zahrani¢i a stala se v ramci finan¢ni skupiny GE Money feditelkou
provozu hypotecni divize Budapest Bank v Mad’arsku. Od fijna
2004 pusobila v ramci finanéni skupiny Raiffeisen International
ve slovenské Tatrabance jako feditelka projektového, procesniho
a organiza¢niho odboru.

V prosinci 2007 zacala pracovat pro finan¢ni skupinu Erste, kon-
krétn& pro Ceskou spofitelnu. Nejprve piisobila jako feditelka retai-
lového provozu, od dubna 2012 vedla cely usek operations. Od ledna
2015 pracovala v Ceské spofitelné na pozici feditelky pobockové
sit¢ a externiho prodeje. V ramci svého profesniho rustu uspésné
absolvovala mj. Leadership programme na Katz Graduate School
of Business v Pittsburghu, McKinsey Lean Academy v Santiagu de
Chile nebo certifikaci Green Belt v fizeni projektt kvality vycha-
zejici z filozofie Six Sigma. Od 1. Gnora 2016 je ¢lenkou ptedsta-
venstva Ceské spofitelny s odpovédnosti za retailové bankovnictvi.

— Ing. Ales Sedlak
¢len, ¢lenem od 1. ledna 2013,
zanik ¢lenstvi 15. ¢ervna 2015

— Ing. Petr Valenta
¢len, ¢lenem od 1. zafi 2014,
zéanik Clenstvi 15. ¢ervna 2015

— Ing. Pavel Matéjicek
¢len, ¢lenem od 11. ¢ervna 2013,
zéanik Clenstvi 15. ¢ervna 2015

— Renata Kovaczova
¢lenka, ¢lenkou od 1. ledna 2013,
zanik ¢lenstvi 15. ¢ervna 2015
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Organizacni schéma spolecnosti

Usek obchodu Usek Usek informaénich Usek

S a marketingu klientského servisu technologii finanéniho Fizeni
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Vedeni spolecnosti
k 31. prosinci 2015

Zleva: Ing. Jakub Krkogka, MBA, Daniel Sarman, Ing. Lenka Hulova, Ing. Ale$ Poklop, Ing. Martin Kopejtko

Daniel Sarman
feditel Gseku informacnich technologii

Svou kariéru v oblasti IT zacal v roce 2007, kdy pusobil jako kon-
zultant/business analytik ve spolecnosti dodéavajici software pro
statni spravu.

Své pusobeni v Penzijnim fondu zahajil v roce 2010 na pozici
spravce databazi a UX servert. V roce 2012 zodpovidal za vedeni
projektu Datamart a datové migrace do nového informac¢niho sys-
tému Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti.

Od 1. ledna 2013 se stava feditelem useku informacnich technologii.
V roce 2015 byl zodpovédny za vedeni projektu Dichodova refor-
ma I, jenz mél CS penzijni spoleénost provést legislativnimi zména-
mi v oblasti dichodového spofeni a doplitkového penzijniho spofeni.

Béhem svého piisobeni v CS penzijni spoleénosti se zi¢astnil mnoha
odbornych kurzii v oblasti IT i soft skills. Je drzitelem certifikatu
ITIL EXPERT.

Ing. Lenka Hullova
feditelka useku obchodu a marketingu

Je absolventkou Vysoké skoly ekonomické v Praze, obor narodo-
hospodaiské planovani.

Po celou dobu své pracovni kariéry ziskavala zkusenosti ve finan¢ni
sféte a v bankovnim sektoru.

Pied nastupem do Finanéni skupiny Ceské spofitelny pracovala
v GE Money Bank. V roce 2006 nastoupila do FSCS a osm let
pracovala na manazerskych pozicich v retailovém bankovnictvi.

Od 1. dubna 2014 se stava feditelkou useku obchodu a marketingu
v Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti.
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Zprava predstavenstva spolecnosti

Obchodni vysledky

Cesk4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. je lidrem na trhu
v doplitkovém penzijnim spofeni, a to jak v poctech ucastniku, tak
i v objemu majetku fonda.

Zarok 2015 si sjednalo u CS penzijni spoleénosti toto spofeni kolem
50 tisic novych ucastnikii. K 31. prosinci 2015 tak u nasi spole¢nosti
spofilo v dopliikovém penzijnim spofeni celkem 110 847 ucast-
niktl, coz znamenalo nejvétsi trzni podil ve vysi 30,1 %. VSichni
ucastnici doplikového penzijniho spotfeni si mohou zvolit pro sebe
vhodnou strategii spofeni kombinaci konzervativniho, vyvazeného
a dynamického ucastnického fondu a jedenkrat za rok ji bezplatné
zménit. V roce 2015 pokracoval také rist objemu prostiedktl kaz-
dého spravovaného fondu. K poslednimu dni roku 2015 byl celkovy
objem majetku v nasich ucastnickych fondech 3 518 mil. K¢., coz
s podilem 34,6 % znamenalo nejvice na trhu penzijniho zabezpeceni.
Dopliikové penzijni spofeni si mohou zajemci o spoieni na penzi
zakladat od 1. ledna 2013

Do 31. prosince 2012 mohli klienti pro spofeni na penzi vyuzit
penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem. K 31. prosinci 2015
takto u nas spofilo 831 434 klienti s celkovym majetkem v prostred-
cich ptesahujici hodnotu 60 354 mil. K¢. VSichni uc€astnici spoii do
Transformovaného fondu. V poctech ucastnikii mame druhy nejvetsi
podil na trhu ve vysi 19,5 % a druhy nejvyssi podil mame i v objemu
finan¢nich prostfedki, a to 17,8 %. Vzhledem k uzavieni tohoto
fondu novym klientiim a k ptirozenému ubytku klientl s penzijnim
pripojisténim piedpokladame u Transformovaného fondu i nadale
pokles v poctu tcastniki.

Dtichodové spotent (1. pilif) v lofiském roce stagnovalo a k 31. pro-
sinci 2015 byla ukon¢ena moznost klient nadale si spofit. K 31. pro-
sinci 2015 mame v diichodovém spoteni 14 tis. u€astnik s celkovym
objemem finan¢nich prostredki ve vysi 559 mil. K¢.

CS penzijni spole¢nost se dlouhodobé snazi o zvySovéani kva-
lity a rozsifovani nabidky sluzeb poskytovanych svym klientim.
Nabizime bezplatnou a na trhu unikatni sluzbu Garance, ktera zajis-
tuje klientim navratnost vlozenych ptispévkl do Konzervativniho
a Vyvazeného ucastnického fondu. Garance se vztahuje nejen na
spofeni u CS penzijni spole¢nosti, ale také na prostiedky prevedené
z dopliikového penzijniho spofeni u jiné penzijni spolecnosti.

Jako moderni spolecnost vyuzivame aplikaci internetového ban-
kovnictvi SERVIS 24 a nabizime vSem bez podminky ziizeni
aétu u Ceské spofitelny, moznost kontrolovat sviij penzijni uéet

elektronicky. Ve verzi uréené pro klienty Ceské spofitelny je navic
mozné ménit nastaveni smlouvy, kontaktni udaje a sjednavat nebo
rusit dopliikové sluzby, mezi které patii napt. sluzba elektronic-
kého vystavovani dokumentd. Nasi klienti mohou vyuzivat dalsi
produkty a sluzby Ceské spofitelny jako Program za diivéru nebo
unikatni sluzbu Moje zdravé finance, ktera v sob¢ zahrnuje Penize
na klik, Zdravy tcet a Zdravou kartu. Jsme také zapojeni do mul-
tipartnerského bonusového programu iBOD, jehoz soucasti jsou
i naSe produkty.

Na dosazeni obchodnich vysledki se v roce 2015 podilela predevsim
rozsahla sit’ pobodek Ceské spofitelny a také se oproti roku 2014
zvysil pocet obchodli uzavienych v nasi externi distribucni siti.

Ing. Lenka Hulova
teditelka useku obchodu a marketingu
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Vyvoj celkového objemu majetkt
ucastnickych fondt (v mil. K¢)
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Finanéni vysledky

Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s. dosahla k 31. prosinci
2015 zisku ve vysi 52,4 mil. K¢. Za hospodatrskym vysledkem roku
2015 stoji vyznamnou mérou Uspory ve finan¢nich i provoznich
nakladech spolecnosti a také uspésné pokracovani v ristu objemu
majetku klientl ve vSech spravovanych fondech. Vynosy penzijni
spole¢nosti tvofi uplaty inkasované z jednotlivych fonda za jejich
spravu a za dosazené zhodnoceni. Tyto uplaty jsou zakonem vyrazné
limitovany a penzijni spolecnost z nich hradi veskeré néklady spo-
jené s péci o klienty, s provozem fondu a se spravou produktli pen-
zijniho ptipojisténi, doplitkového penzijniho spofeni a dichodového
spoteni. Hlavnimi néklady penzijni spole¢nosti jsou stale upisované
investice z transformace penzijniho systému a zavedeni novych
produktl a fondu, dale jsou to sluzby asset managementu a provize
za prodej produktl. V nasledujicich letech je pfedpokladan nadale
postupny rust zisku penzijni spole¢nosti generovany pokracujicim
rustem objemu majetku fondd.

Transformovany fond penzijniho ptipojisténi vzrostl o vice nez
4,4 mld. K¢ a objem aktiv dosahl ke konci roku 2015 hodnoty
61,5 mld. K¢. Transformovany fond v oblasti spravy financnich aktiv
sleduje ptivodni strategicky cil dosazeni co mozna nejvyssiho zhod-
noceni klientskych prostiedki pti zachovani nizké miry finan¢nich
rizik. Finanéni prostfedky jsou investovany zejména do Ceskych,
prevazné statnich dluhopist s nizkym stupném rizika nesplacent,
dale pak terminovanych vkladii a pokladni¢nich poukazek. S odbor-
nou péci neustale hledime takové investicni ptilezitosti, které by
umoznily dlouhodobé piekonani inflace a zaroven plnily zakon-
nou podminku kazdoro¢niho nezaporného zhodnoceni fondu. Na
zaklad¢ dosazeného hospodarského vysledku za rok 2015 ve vysi
489,2 mil. K¢ je pfedpokladana vyse piipisovaného zhodnoceni na
urovni kolem 0,85 %. Zhodnoceni Transformovaného fondu tak opét
prekonalo inflaci, kterd za rok 2015 dosahla vyse 0,3 %.

Uspory v Géastnickych fondech doplitkového penzijniho spoieni
dosahly v roce 2015 objemu 3,5 mld. K¢ a meziro¢né fondy zdvoj-
nasobily objem obhospodatovanych aktiv. V pribé¢hu roku byly
ucastnické fondy zainvestovany podle dlouhodobych investi¢nich
strategii a vykonnost tak byla ovlivnéna vyvojem na finan¢nich
trzich. Urokové sazby jsou centralnimi bankami drzeny na historic-
kych minimech a vynosy na dluhopisovém trhu pokracovaly v dal-
Sich poklesech. Desetilety Cesky statni dluhopis se na konci roku
akciovych trzich bylo prvni pololeti uplynulého roku ve znameni
silného rustu. Evropské akcie dosahly svého maxima v poloviné
dubna, kdy za tyto ¢tyfi mésice zhodnotily o 20 %. Nasledovala
napjata situace ohledné eskalujici fecké dluhové krize, ktera prispéla
ke zvySené volatilité. Devalvace ¢inské mény spolu s nejistotou
o budoucim vyvoji druhé nejvétsi ekonomiky svéta pak spustila
vyprodeje napfic¢ trhy. V prubéhu srpna americké akcie propadly
0 10 % v zavésu za evropskymi, které umazaly 13 %. Podobné
propadly i akcie na rozvijejicich se trzich. Svétové akcie jako
celek reprezentované indexem MSCI ACWI odepsaly za rok 2015
nakonec —0,7 %. Kone¢né dosazené zhodnoceni ve fondech za rok

2015 bylo pro Konzervativni ucastnicky fond 0,50 % (od zalozeni
2,30 %), Vyvéazeny ucastnicky fond —0,23 % (od zalozeni 4,30 %)
a Dynamicky tcastnicky fond —1,04 % (od zalozeni 6,08 %).

Prostiedky klientti v diichodovych fondech dosud nejsou a nadale
nebudou zainvestovany podle dlouhodobych investi¢nich strategii
a zlstanou ulozeny ptedevs$im na penéznim trhu. Tim jsou ochra-
nény pfed moznym poklesem hodnoty a kurzy diichodovych fondi
do vyporadani jiz neklesnou. O¢ekéavany vynos vSech dichodovych
fondu se tak pohybuje i nadale a bude na urovni vynosu penéz-
niho trhu. Prostiedky klientti druhého pilite jsou ulozeny bezpecné
a zaroven likvidné tak, aby byly v souladu s legislativnimi zménami
pripraveny k vyplaté klientim v roce 2016. Penzijni spolecnost si
za tuto pasivni spravu fondd nebude ani nadale inkasovat zadnou
uplatu a pro klienty je tato sprava uspor zdarma.

Ing. Jakub Krkoska, MBA
¢len piedstavenstva
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Spolec¢enska odpovédnost

SPOLECENSKA ODPOVEDNOST

EKONOMICKA ETICKA EKOLOGICKA

Smyslem vetejné role nasi spolecnosti je zajisténi doplitkového pii-
jmu pro ob¢any v poproduktivnim véku. Ve veskerém svém konani
akcentujeme prvek dlouhodobosti, stability a spolecenské odpovéd-
nosti. Jsem rad, ze uz druhy rok se mohu podélit o nasi zkusenost
s konceptem spolecenské odpoveédnosti.

ZIVOT 90
TISNOVA PECE

www.tisnovapece.cz

Zintenzivnili jsme spolupréci se spolkem Zivot 90, v ramci které
jsme se, vedle finan¢ni podpory, podileli i na ptipravé spole¢nych
aket, do kterych se dobrovolné zapojuji i nasi zameéstnanci. Z kon-
krétnich akci je to Vanoc¢ni projizd’ka Prahou, kdy jsme 12. prosince
spolu se spolkem Zivot 90 vypravili autobusy pro osamélé a hendi-
kepované seniory. Byla to také vyroba adventnich vénct. Pied prvni
adventni nedéli, opét za nasi finan¢ni i dobrovolnické podpory, se
konala prvni adventni dilna v sidle spolku. Atmosféra byla okouzlu-
jici a nasledny komentaf nds vSechny velmi potésil a utvrdil v tom,
ze pomahat ma smysl:

., Vazena pani, chtéla jsem Vam podékovat za krasny adventni
vénec, ktery jsem si mohla vytvorit v Zivoté 90. Byl to pro mne
nezapomenutelny predvanocni zazitek, a i kdyz vim, ze do Vanoc
je jeste cas, sviyj krasny vénec mam jiz vystaveny a kdykoli jdu
kolem ného, nezapomenu se podivat. Vasi pomocnici byli velmi mili,
ochotni, pomdhali nam a radi poradili vsem. Jesté jednou Vam za
vSechno dékuji a preji vsem, kdo pomahal pri organizaci této akce,
hezké Vanoce a hodné zdravi do nového roku 2016, “ napsala pani
Miroslava, klientka Zivota 90.

Zucastnili jsme se také pravidelného zavodu pro seniory Seniorska
mile a podpofili jsme jej. Obcerstveni pro sportovce a divaky na
misté zajistila Paleckova kavarna. Nasi zaméstnanci vedli pocitacové

kurzy pro klienty spolku Zivot 90, pii kterych si klienti osvojili
zéklady prace s pocitatem, ale naptiklad i praci s e-mailem nebo
kancelaiskym vybavenim.

Druhym rokem jsme také jako sponzorsky dar darovali vyfazenou
funk¢ni techniku détem. Tentokrat jsme vybrali Détsky domov
Kasperské Hory.

V ramci etické odpovédnosti je pro nds samoziejmosti, ze se fidime
Etickym kodexem Finanéni skupiny CS a Asociace penzijnich spo-
le¢nosti. Etickou odpovédnost ale chapeme v $ir§im kontextu, proto
se snazime ve veskerém svém jednani byt férovi a otevieni ke vSem
klientim a zaméstnanciim, pomahame zaméstnanciim i klientim
v jejich rozvoji a vzdélavani, podporujeme zaméstnaneckou diver-
zitu a flexibilni formy prace, jsme stale otevieni novym kolegim
s hendikepem.

V ramci rozvojovych programi Ceské spofitelny také koucujeme
studenty, neziskové organizace i naptiklad klienty Gfadu prace, a to
podle pravidel Mezinarodni federace kouct (ICF).

A v neposledni fadé myslime i na etické investovani — neinvestujeme
prostiedky klientti do cennych papird firem produkujicich tabak,
zbrané nebo zalozenych na détské praci.

Nezapomindme ani na ekologii — tfidime a recyklujeme firemni
odpad, pfi tisku pouzivame recyklovany papir, pouzivaime ekolo-
gické tonery a recyklované tiskové cartrige, minimalizujeme interni
i externi tisky, hledame pfilezitosti ke znovuvyuziti vyfazené¢ho
kancelaiského vybaveni.

Ekologicky spoluodpovédni s ndmi mohou byt i nasi klienti — zdarma
poskytujeme sluzbu vystavovani elektronickych vypisi a danovych
potvrzeni v internetovém bankovnictvi SERVIS 24 a zaroven sluzbu

elektronické komunikace prostiednictvim e-mailu nebo SMS.

Jako sou¢ast Finanéni skupiny Ceské spofitelny mame odpovédnost
vici Ceské spolecnosti ve své DNA.

/%’4/ 7{’(/ Qéo% /

Ing. Martin Kopejtko
mistoptedseda piedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2015
Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Priloha k ucetni zavérce
Zprava o vztazich
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionati spole¢nosti Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.:

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., ktera
se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015, prehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych UCetnich metod a dalSi vysvétlujici informace. Udaje o spoleCnosti
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu Ucetni jednotky za Ucetni zavérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni UCetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani ddkaznich informaci o ¢astkach a udajich
zvefejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k Ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, priméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Wrok auditora

Podle naseho nazoru uUdetni zavérka podavé vérmny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti Ceské
spofitelna — penzijni spoleCnost, a.s., k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynost a vysledku jejiho
hospodareni za rok kondcici 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéame zadny zvlastni
vyrok. Prfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteCnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

%’7«4/& M‘—\\

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubpa 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2015

Aktiva
(v tis. K¢)

Aktiva celkem
3 Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 Dluhové cenné papiry
) vydané vladnimi institucemi
) vydané ostatnimi subjekty
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek
c) ostatni
10 Dlouhodoby hmotny majetek
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
b) provozni dlouhodoby hmotny majetek
bc) neprovozni dlouhodoby hmotny majetek
11 Ostatni aktiva
a) ostatni pokladni hodnoty a zasoby
b) pohledavky za zaméstnanci a z obchodnich vztahu
c) pohledavky za statnim rozpo¢tem — dafiové pohledavky
e) dohadné Gcty aktivni a ostatni aktiva
13 Naklady a pfijmy pristich obdobi

(v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva celkem
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci
a) s urokovymi nastroji
b) s ménovymi nastroji
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani
z toho cenné papiry

Minulé
obdobi

1566 975
632 431
232 086
400 345

0

0

0

485 188
99 868
99 868
5991
162
5829
5829

0

170 322
224
424

16

169 658
173 175

Minulé
obdobi

885 533
0

885 533
0

Bézné
obdobi
1 646 900
790 532
389 804
400 728
0

0

0

468 908
89 087
89 087
5019
162

4 857

4 857

0

187 582
183
31766
21
155612
105772

Bézné
obdobi

869 636
0

869 636
0
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Pasiva
(v tis. K¢)

Pasiva celkem
4 Ostatni pasiva
a) zavazky v0c¢i zaméstnancim a z obchodniho styku
b) zavazky ze socialniho zabezpeceni
) zavazky vlci statnimu rozpoctu — danové zavazky
) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva
) prostfedky Ucastnikl penzijniho pfipojisténi
) prispévky ucastnik( a statni pfispévky
) prostfedky na vyplatu penzi
) vynosy z pfispévku Uc¢astniku a statnich pFispévkua
) nepfifazené prispévky ucastnik(l penzijniho pfipojisténi
fe) zavazky k ucastnikim penzijniho pfipojisténi — vyplaty davek
6 Rezervy
a) na ddchody a podobné zavazky
8 Zakladni kapital
z toho a) splaceny zakladni kapital
9 Emisni azio
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
a) ostatni rezervni fondy
d) ostatni fondy ze zisku
13 Ocenovaci rozdily
a) z majetku a zavazkl
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi

(v tis. K¢)

Podrozvahova pasiva celkem
6 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
z toho cenné papiry
7 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
z toho cenné papiry

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Minulé
obdobi

1566 975
157 093
13 044
1118
2847

57 680

82 404

350 000
350 000
350 000
429 327
70 000
359 327
0

0
235750
44 805

Minulé
obdobi

37 377 272
37 377 272
37 377 272

0
0

Bézné
obdobi

1 646 900
184 625
12 842
1017

6 576

89 937

74 253

350 000
350 000
350 000
429 327
70 000
359 327
0

0

280 555
52 393

Bézné
obdobi

47 222 870
47 222 870
47 222 870
0

0
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(v tis. K¢)

© o NOoO O A

aa)
ab)
ac)

11
a)
d)
e)
17
19
23

24

Vynosy z urokll a podobné vynosy

v tom uroky z dluhovych cennych papirt

Vynosy z akcii a podilu

v tom c) vynosy z ostatnich akcii a podill

Vynosy z poplatkl a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

z toho a) naklady na zameéstnance

mzdy a platy

socialni a zdravotni pojisténi

ostatni osobni naklady

z toho b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku
odpisy hmotného majetku

odpisy nehmotného majetku

naklady z pfevodu hmotného majetku (ZC)

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za U€etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu

z toho a) — splatna

z toho b) — odlozena

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Minulé Gcetni
obdobi
1242

0

0

0

467 045
—247 164
454

712

-2 302
-145 112
-52 546
-37 917
-12 079
-2 550
-92 566
-30 415
-3437
—26 954
-24

0

44 460
345

0

345

44 805

Bézné ucetni
obdobi
1183

0

22 000
22 000
463 041
—240 145
-16 347
2311

-7 811
-137 133
-52 252
-37 279
-12 050
—2 923
-84 881
-30 946
-2 548
—28 230
-168

0

56 153
-3 760

0

-3 760
52 393
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(v tis. K¢) Zakladni Rezervni Emisni azio Ocenovaci Nerozdéleny Celkem
kapital fondy rozdily zisk a HV ve
a ostatni schvalovacim
fondy ze fizeni
zisku

Zustatek k 1. lednu 2014 350 000 434 239 350 000 0 235 751 1369 990
NavySeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Navyseni rezervniho fondu
a snizeni emisniho azia 0 0 0 0 0 0
Zisk prevedeny na ucty
Ucastnika 0 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pouziti fondl 0 -4 912 0 0 -1 -4 913
Pohyby oceriovacich rozdill 0 0 0 0 0 0
Znehodnoceni cennych papird 0 0 0 0 0 0
Zisk roku 2014 0 0 0 0 44 805 44 805
Zustatek k 31. prosinci 2014 350 000 429 327 350 000 0 280 555 1409 882
Zustatek k 1. lednu 2015 350 000 429 327 350 000 0 280 555 1409 882
Navyseni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Navyseni rezervniho fondu 0 0 0 0 0 0
Zisk prevedeny na ucty
Ucastnika 0 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pouziti fondu 0 0 0 0 0 0
Pohyby ocerovacich rozdilt 0 0 0 0 0 0
Znehodnoceni cennych papir 0 0 0 0 0 0
Zisk roku 2015 0 0 0 0 52 393 52 393
Zustatek k 31. prosinci 2015 350 000 429 327 350 000 0 332948 1462 275

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

19



Utetni zévérka | Pfiloha k Géetni zavérce | Zprava o vztazich

Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Obecné udaje

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti
Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,,penzijni
spolenost*, ,,.CS penzijni spolenost nebo ,,spoleénost™) vznikla
1. 1. 2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny na pen-
zijni spole¢nost v souvislosti s dichodovou reformou.

Pravni predchiidce Penzijni fond Ceské spotitelny ziskal licenci od
Ceské narodni banky k vytvofeni Transformovaného fondu jako
prvni penzijni fond v Ceské republice. Penzijni fond Ceské spofi-
telny vstoupil na finanéni trh v Ceské republice v roce 1995. Pied
diichodovou reformou stabilng zvySoval Penzijni fond Ceské spo-
fitelny sviij podil na trhu penzijniho pfipojisténi. Z hlediska poctu
klientt i z hlediska objemu finan¢nich prostiedktl ve sprave zaujimal
druhé misto na trhu.

K 31. 12. 2015 penzijni spolecnost spravovala majetek pro Ctyii
dichodové fondy (1. pilif), tfi ucastnické fondy (III. pilif), s ruz-
nymi investi¢nimi strategiemi, a jeden Transformovany fond.

Od biezna 2001 je 100% vlastnikem penzijni spole¢nosti Ceské
spofitelna, a.s., ktera se jiz v roce 2000 stala ¢lenem silné stfedo-
evropské finanéni skupiny Erste Bank. CS penzijni spolegnost tak
disponuje mimotfadnym zazemim a mize svym klientiim nabidnout
neustale se zvysujici kvalitu sluzeb.

Spolecnost ma zakladni kapital ve vysi 350 000 tis. K¢.

Hlavnim ptedmétem ¢innosti je poskytovani diichodového sporeni
ve IL. pilifi a dopliikového penzijniho spoteni ve I11. piliii penzijniho
systému a dale provozovani Transformovaného fondu, jehoz soucasti
jsou penzijni pFipojisténi uzaviena pred 30. 11. 2012. CS penzijni
spole¢nost provozuje celkem ¢tyfi diichodové fondy, tii ucastnické
fondy a jeden Transformovany fond.

S ucinnosti od 1. 1. 2016 byl zdkonem zrusen II. pilit. Prostfedky
v tomto pilifi budou dle zakona ucastnikiim vyplaceny v pribéhu
roku 2016 na jejich bankovni ucty, piipadné prevedeny zdarma do
I11. pilite.

1.2 Organizacni struktura penzijni spoleénosti

Predstavenstvo Dozor¢i rada
. Mistopredseda Clen
Feljjrs?gszggtva predstavenstva predstavenstva
p povéreny povéreny

povéreny fizenim

Useku spravniho Fizenim useku

finanéniho fizeni

Fizenim Useku
klientského servisu

Usek . Usek .
] Usek . . Usek
oo OPehodd gientskéno  MoMMAC  financnino
marketingu ~ S®™SUY technologii  "'#®™

1.3 Pfedstavenstvo a dozor¢i rada
Clenové predstavenstva a dozoréi rady CS penzijni spoleénosti podle
vypisu z obchodniho rejstiiku k 31. 12. 2015:

Predstavenstvo

pfedseda Ing. Ales Poklop
mistopredseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozor¢i rada

predseda RNDr. Monika Lausmanova, CSc.
mistopredseda Ing. Dusan Sykora
Clen Ing. Daniela Peskova

V ¢Cervnu 2015 probéhly zmény v dozoréi radé, kdy se snizil pocet
¢lent ze Sesti na tii.

Na pozici mistoptedsedy dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahradil
16. 6. 2015 Ing. Alese Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady je od
16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozor¢i radu opustili Ing. Renata
Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta. Zmény v pted-
stavenstvu CS penzijni spole&nosti v roce 2015 neprob&hly.

1.4 Depozitar

Depozitafem CS penzijni spoleénosti je Komeréni banka, a.s.
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2. Ucetni metody a obecné ucetni zasady
Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé GiGetnictvi penzijni spolec-
nosti vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o uCetnictvi,
v platném znéni, a pfislusnymi natizenimi a vyhlaskami, zejména
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi, v platném znéni a Ceskymi
ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Uketni zavérka je sestavena na principu historickych potizovacich
cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich néstroji oceiiova-
nych realnou hodnotou proti u¢tim nakladt nebo vynost, realizo-
vatelnych finan¢nich nastrojt, derivati a neprovozniho hmotného
majetku realnou hodnotou.

Ucetnictvi respektuje obecné tietni zasady, predevsim zasadu Géto-
vani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou
jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

2.1 Zpusoby ocenéni a odepisovani

2.1.1 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostat-
nym technicko-ekonomickym urcenim, ktery ma hmotnou podstatu,
jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoz vstupni cena

v

je vyssi nez 40 tis. K¢.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samo-
statnym technicko-ekonomickym urcenim, ktery nema hmotnou
podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoz
ocenéni je vyssi nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v pofizovaci
cené snizené o opravky vyjadiujici miru opotiebeni tohoto majetku.

Bezlplatné nabyty majetek na zakladé smlouvy o koupi najaté véci,
majetek nabyty darovanim, majetek vytvoreny vlastni ¢innosti, pokud
vlastni naklady na jeho vytvofeni nelze zjistit, majetek nové zjistény
a v ucetnictvi dosud nezachyceny a vklad majetku, s vyjimkou pii-
padu, kdy vklad je ocenén podle spolecenské smlouvy nebo zaklada-
telské listiny, je ocefiovan reprodukéni pofizovaci cenou, tj. cenou,
za kterou by byl majetek pofizen v dobg, kdy se o ném uctuje.

Pozemky a umeélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené
investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K& a nehmotny
majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ je uctovan do
néakladt v obdobi, ve kterém byl pofizen.

Neprovozni hmotny majetek je pfi prvotnim zachyceni ocenén pofi-
zovaci cenou. V souladu s ustanovenim § 33 zakona ¢. 42/1994 Sb.

penzijni spolecnost provadi ptecenéni hodnoty majetku na realnou
hodnotu. Zmény ocenéni se Gctuji na Gcet Ocenovaci rozdily z pre-
cenéni majetku.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni hodnoty
provozniho majetku se vytvareji opravné polozky k majetku. V pii-
pad¢ trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto
majetku.

2.1.2 Odpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucetné odepi-
sovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uzivani. Majetek
je odepisovan linearni metodou po dobu jeho ptedpokladané zivot-
nosti a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani

Pristroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky

2.1.3 Cenné papiry
Spolec¢nost drzi cenné papiry ocenované redlnou hodnotou s piece-
novanim do vysledku hospodateni.

2.1.4 Pohledavky

Pohledavky jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté snizené o oprav-
né polozky. Opravné polozky jsou vytvareny na zakladé inven-
tarizace, pokud se prokaze, ze ucetni ocenéni aktiv je vys$si nez
stav skute¢ny. Spole¢nost vytvaii na vrub nakladt opravné polozky
k pohledavkam po lhité splatnosti.

2.1.5 Rezervy

Rezervy jsou zauctovany, pokud ma penzijni spole¢nost povinnost
(smluvni nebo mimosmluvni) plnit, tato povinnost je vysledkem
minulych udalosti a je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada
si vydej prostiedkil predstavujicich ekonomicky prospéch. Zaroven
muze byt proveden spolehlivy odhad vyse plnéni.

Spole¢nost nevytvorila v roce 2015 zadné rezervy.

2.2 Penzijni pripojisténi

Nepftitazené prostiedky ucastnikli penzijniho ptipojisténi jsou
v rozvaze vykazany v nominalni hodnoté v polozce Neptitazené
ptispévky ucastnikli penzijniho piipojisténi.

2.3 Prepocty udajiiv cizich ménach na ceskou ménu
Uketni operace v cizich ménach provadéné béhem roku jsou tétovany
v tuzemské méné, prepoctené kurzem devizového trhu vyhlasenym
Ceskou narodni bankou, platnym v den transakce. Aktiva a pasiva
vycislena v cizi méné jsou prepocitavana do tuzemské mény kur-
zem devizového trhu vyhlagovanym CNB platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z ptecenovani cizoménovych aktiv a pasiv
se Uctuji na ucty nakladi a vynosu.
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2.4 Dané

Danovy zaklad pro dan z pfijmi je propocten z vysledku hospo-
dafeni bézného obdobi pfictenim danové neuznatelnych nakladi
a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmu, a polozek upra-
vujicich danovy zaklad. Vypocet splatné daiiové povinnosti je pro-
veden na konci zdanovaciho obdobi podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z ptijmu, ve znéni pozd¢jsich predpisi, sazba dané pro
rok 2015 ¢ini 19 %.

Odlozeny danovy dluh (pohledavka) je vypocten ze viech piechod-
nych rozdili mezi vykazovanou uéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro dafiové ucely. Vypocet odlozené dané je zaloZen na
zavazkové metod¢ vychazejici z rozvahového piistupu. Odlozena
dan se zjistuje ze vSech docasnych rozdili mezi danovou zakladnou
aktiva nebo zavazku a jeho tcetni hodnotou v rozvaze. Odlozena
danova pohledavka nebo odlozeny danovy dluh se zjisti jako soucin
vysledného rozdilu a sazby platné podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z ptijmi pro obdobi, ve kterém bude danova pohledavka
realizovana nebo odlozeny danovy dluh uhrazen.

O odlozeném danovém dluhu je uctovano vzdy, o odlozené danové
pohledavce je Gictovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich
zdanitelnych piijmu, vici nimz 1ze odlozenou danovou pohledavku
uplatnit. V pfipadé, ze neni pravdépodobné, Ze danova pohledavka
bude realizovana, je jeji vyse odpovidajicim zptisobem snizena nebo
o ni neni uctovano.

2.5 Casové rozliseni potizovacich nakladt

na smlouvy o penzijnim pripojisténi

Spolecnost ¢asove rozliSuje naklady, zahrnujici predevsim vypla-
cené provize a dal$i ptimé pofizovaci naklady, spojené s uzavienim
smluv o penzijnim pfipojisténi po dobu Ctyf let, coz je primérna
durace smluv ve fondech obhospodafovanych penzijni spole¢nosti.

2.6 Poplatky za spravu smluv o penzijnim
pripojisténi

Poplatky za spravu smluv o penzijnim ptipojisténi jsou v okamziku
vzniku zat¢tovany a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
Naklady na poplatky a provize.

2.7 Vynosy z poplatk( a provizi

Vynosy z poplatkil a provizi predstavuji vynosy z uplaty za obhos-
podatovani spravovanych fond. Maximalni Gplata pro ucastnické
fondy a Transformovany fond je uréena zakonem 427/2011 Sb.,
o doplnkovém penzijnim spoteni a pro diichodové fondy zdkonem
426/2011 Sb., o dichodovém spoteni.

2.8 Urokové vynosy a naklady
Urokové vynosy jsou Gasové rozliSovany a Gétovany ve vykazu
zisku a ztraty v polozkach Vynosy z urokl a podobné vynosy.

2.9 Pouziti odhadu

Pro sestaveni ucetni zavérky je nezbytné, aby vedeni penzijni spo-
le¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviiuji ocenéni
aktiv a zavazki vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady
a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny
na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

2.10 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spolecnosti tvoii zakladni kapital, emisni
azio, rezervni fondy a ostatni fondy tvotené ze zisku a zisk za bézné
obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou znazornény v pichledu
0 zménach ve vlastnim kapitalu.

2.11 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v tcetnich vykazech v ptipadé, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zaveérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v priloze ucetni zavérky, ale nejsou zatctovany v ucet-
nich vykazech.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1 Pohledavky za bankami
(v tis. K¢)
B&zné Uty

Terminované ucty
Celkem

3.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Spole¢nost drzi k rozvahovému dni pouze podilové listy.

(v tis. K&)

Podilové listy
Celkem

Stav Stav

k 31.12. 2014 k 31.12. 2015
232 086 389 804

400 345 400 728

632 431 790 532

Stav Stav

k 31.12.2014 k 31.12.2015
485 188 468 908

485 188 468 908
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3.3 Dlouhodoby majetek

3.3.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

(v tis. K¢)

Zustatek k 1. 1. 2014
PrirGstky

Ubytky

Zustatek k 31. 12. 2014
Prirtstky

Ubytky

Zustatek k 31. 12. 2015

Opravky

(v tis. K¢)

Zustatek k 1. 1. 2014
Odpisy

Opravky k tbytkim
Zustatek k 31. 12. 2014
Odpisy

Opravky k tubytkim
Zustatek k 31. 12. 2015

(v tis. K¢)

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2014
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2015

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zati¢tované do nakladu

(v tis. K¢)

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku

Penzijni spole¢nost neeviduje drobny majetek, ktery neni uveden v rozvaze.

3.3.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena
(v tis. K¢)

Zustatek k 1. 1. 2014
Prirtstky

Ubytky

Ocenovaci rozdily
Zustatek k 31. 12. 2014
Prirtstky

Ubytky

Ocenovaci rozdily
Zustatek k 31. 12. 2015

Pozn.: Neprovozni majetek je uveden vcetné oceriovacich rozdild.

Software
a licence

181 695
29797
0

211 492
17 449
0

228 941

Software
a licence

-84 670
—26 954
0

-111 624
—28 230
0

-139 854

Software
a licence

99 868
89 087

Stav
k 31.12. 2014

26 954

Provozni Provozni
majetek majetek

Stavby  Samostatné
movité véci

179 30 256

0 3953

0 -5519

0 0

179 28 690
0 1744
0 —748
0 0
179 29 686

Celkem

181 695
29797
0

211 492
17 449
0

228 941

Celkem

-84 670
—26 954
0

-111 624
—28 230
0

-139 854

Celkem

99 868
89 087

Stav
k 31.12. 2015

28 230

Celkem

30 435
3 953
-5519

28 869
1744
—748

29 865
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Opravky Stavby  Samostatné Celkem
(v tis. K¢) movité véci

Zistatek k 1. 1. 2014 -17 —24 920 —24 937
Odpisy 0 -3 437 -3 437
Opravky k ubytkim 0 5496 5496
Zustatek k 31. 12. 2014 -17 -22 861 —22 878
Odpisy 0 —2 548 —2 548
Opravky k ubytkim 0 580 580
Zustatek k 31. 12. 2015 -17 —24 829 —24 846

Pozn.: Neprovozni majetek je uveden véetné ocenovacich rozdild.

(v tis. K¢) Stavby Umélecka Samostatné Celkem
dila hmotné
a sbirky movité véci
Zustatek k 31. 12. 2014 162 0 5829 5991
Zustatek k 31. 12. 2015 162 0 4 857 5019

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauétované do nakladu

(v tis. K¢) Stav Stav
k 31.12.2014 k 31.12.2015
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 3437 2 548

Spole¢nost neeviduje zadny drobny hmotny majetek, ktery neni uveden v rozvaze.

Spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla zadny dlouhodoby majetek najaty formou finanéniho ¢i operativniho leasingu a ani neméla majetek
zatizeny zastavnim pravem.

3.4 Ostatni aktiva
(v tis. K¢) Stav Stav
k 31.12.2014 k 31.12.2015
Ostatni pokladni hodnoty a zasoby 224 183
Pohledavky za zaméstnanci a z obchodniho styku 424 31766
Pohledavky za statnim rozpoctem 16 21
Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 169 658 155612
Ostatni aktiva celkem 170 322 187 582

Nartst u pohledavek z obchodniho styku vznikl Giétovanim poplatku za obhospodatovéani fondi, zejména Transformovaného fondu. CS pen-
zijni spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla pohledavky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zpisobem.

3.4.1 Danové pohledavky a dluhy
CS penzijni spole¢nost ma evidovanu dafiovou pohledavku viéi statu ve vysi 21 tis. K& V roce 2014 méla dafiovou pohledavku ve vysi
16 tis. K¢.

3.4.2 Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva
Dohadné ucty aktivni jsou tvoteny zejména odhadem vyse poplatku za zhodnoceni majetku fondd, zejména Transformovaného fondu a spravu
aktiv fondu v celkové hodnoté 122 728 tis. K¢ (2014: 160 466 tis. K¢).

3.4.3 Pohledavky z obchodniho styku k podnikiim ve skupiné

(v tis. K¢) Stav Stav
k 31.12.2014 k 31.12.2015

Kratkodobé pohledavky

Ceska spotitelna, a.s. 0 0
Kratkodobé pohledavky celkem 0 0
Zalohy

Ceska spotitelna, a.s. 374 388
Zalohy celkem 374 388
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3.5 Naklady a prijmy pristich obdobi

(v tis. K¢) Stav Stav

k 31.12.2014 k 31.12.2015
Naklady pfistich obdobi 173175 105772
Prechodné ucty aktivni celkem 173 175 105772

Naklady ptistich obdobi tvoii zejména Casové rozliSené provize za prodej produktu penzijniho pfipojisténi ve vysi 105 706 tis. K¢
(2014: 172 729 tis. K¢&).

3.6 Vlastni kapital
Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi v roce 2015 zékladni kapital, emisni azio, rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku a zisk za
bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou znazornény v piehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.

3.6.1 Zakladni kapital

Zapsany zakladni kapital ke dni 31. 12. 2015 je rozvrzen na 175 ks akcii s nominalni hodnotou 2 000 tis. K¢ na jednu akcii. Celkova
nominalni hodnota zékladniho kapitalu ptedstavuje 350 000 tis. K&. Akcie nejsou verejné obchodovatelné, znéji na majitele a nejsou plné
prevoditelné.

V roce 2015 nedoslo k zddnym zménam na uctu zakladniho kapitalu.

3.7 Rezervy

Penzijni spole¢nost nevytvari zadné rezervy.

3.8 Ostatni pasiva

(v tis. K¢) Stav Stav

k 31.12.2014 k 31.12.2015
Zavazky vi¢i zaméstnancim a z obchodniho styku 13 044 12 842
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1118 1017
Dariové dluhy 2847 6 576
Dohadné Gcty a ostatni pasiva 57 680 89 937
Prostfedky ucastnik( penzijniho pfipojisténi 82 404 74 253
Celkem 157 093 184 625

Darnové dluhy jsou tvotfeny zejména dani z mezd zaméstnanct ve vysi 419 tis. K¢ a odlozenou dani ve vysi 6 156 tis. K¢, v roce 2014 dani
z mezd zaméstnancii ve vysi 449 tis. K¢ a odlozenou dani ve vysi 2 396 tis. K¢.

CS penzijni spole¢nost eviduje vi&i Géastnikiim penzijniho piipojisténi, doplitkového penzijniho spofeni a diichodového spoteni celkovy
zavazek ve vysi 74 253 tis. K¢. Jedna se o prostredky, které k rozvahovému dni nebylo mozné identifikovat a piitadit jednotlivym ucastnikiim,
a proto nemohly byt pfevedeny ze sbérnych uctii penzijni spolecnosti do piislusnych fonda.

Penzijni spole¢nost v roce 2015 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zptsobem.

Penzijni spolecnost ve sledovaném obdobi neméla zadné ptijaté uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné Gty pasivni a ostatni pasiva jsou tvofeny zejména dohadnou polozkou na néklady za provize ve vysi 5 410 tis. K¢ (2014: 6 450 tis. K¢),
dohadnou polozkou na spravu cennych papirt ve vysi 61 366 tis. K& (2014: 34 060 tis. K¢) a dohadnou polozkou na nevycerpanou dovolenou

a odmény zaméstnanciim ve vysi 7 362 tis. K¢ (2014: 6 823 tis. K¢).

3.9 Podrozvahova aktiva a pasiva
Penzijni spole¢nost ti¢tuje o budoucich pevnych a potencidlnich pohledadvkach a zavazcich v podrozvaze.

Vroce 2015 ma penzijni spolecnost v podrozvaze zati¢tovany hodnoty predané k obhospodarovani ve vysi 869 636 tis. K¢ (2014: 885 533 tis. K¢).
Jedna se o terminovany vklad vedeny u Komer¢ni banky, a.s. a podilové listy.

Penzijni spolec¢nost vede na pasivnich podrozvahovych uc¢tech cenné papiry spravovanych fondu v celkové vysi 47 222 870 tis. K¢
(2014: 37 377 272 tis. K¢&).
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3.10 Vynosy z uroku
(v tis. K¢)
Z terminovanych vkladd

Z vkladll na béznych uctech
Celkem

3.11 Vynosy z poplatkt a provizi
(v tis. K¢)
Poplatky za obhospodarovani

Poplatky od U€astnikd penzijniho pfipojisténi
Ostatni provozni vynosy celkem

Stav
k 31.12. 2014

999

243
1242

Stav
k 31.12. 2014

457 394
9651
467 045

Stav
k 31.12. 2015

1098

85
1183

Stav
k 31.12. 2015

456 588
6 453
463 041

Vynosy z poplatktl a provizi za rok 2015 tvoii poplatky od fondl (zejména Transformovaného fondu) za spravu aktiv a poplatek za zhodnoceni

jeho majetku. Dale jde o poplatek od ucastnikll penzijniho ptipojisténi pii pievodu penzijniho pfipojisténi a odbytného ve vysi 6 453 tis. K&

(2014: 9 651 tis. K&).

3.12 Naklady na poplatky a provize
(v tis. K¢)

Poplatky za vedeni U¢td u depozitare

Poplatky za spravu a ulozeni cennych papiru

Poplatky za spravu portfolia

Poplatky pfi prodeji cennych papir

Provize za uzavfeni a spravu smluv penzijniho pfipojisténi
Ostatni

Celkem

3.13 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
(v tis. K¢)

Ztrata z devizovych operaci

Zisk z devizovych operaci

Zvyseni (+)/snizeni (—) RH cennych papirt

Cisty zisk (+)/ztrata (-) z devizovych operaci

Cisty zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem

3.14 Ostatni provozni vynosy
(v tis. K¢)
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku

Jiné provozni vynosy
Ostatni provozni vynosy celkem

Stav
k 31.12. 2014

6 333
9788
84 455
990

143 639
1959
247 164

Stav

k 31.12. 2014
-124

94

484

=30

454

Stav
k 31.12. 2014

326
386
712

Stav
k 31.12. 2015

6 659
13 608
89 363

761

128 097
1657
240 145

Stav

k 31.12. 2015
- 124

56

—16 280

—67

-16 347

Stav
k 31.12. 2015

559
1752
2311

Jiné provozni vynosy tvoii vraceny bonus z pojisténi, které plati penzijni spole¢nost za klienty, a nahrada skody na vozidle.

3.15 Ostatni provozni naklady
(v tis. K¢)

Jiné provozni naklady
Ostatni provozni naklady celkem

Stav
k 31.12. 2014

2302
2302

Stav
k 31.12. 2015

7811
7811

Ostatni provozni naklady za rok 2015 predstavuji zejména placené pojisténi klientiim ve vysi 7 128 tis. K¢ a naklady na logo ve vys$i 469 tis. K¢

(2014: 400 tis. K¢). V roce 2014 bylo pojisténi klientim hrazeno z ostatnich kapitalovych fondt ve vysi 4 913 tis. K¢.
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3.16 Spravni naklady

Spravni naklady se skladaji z nakladl na zaméstnance a z ostatnich spravnich naklada (ndklady spojené s provozem nemovitosti, spotieba

materialu, spotieba energie, sluzby, dan¢). Celkové spravni naklady v roce 2015 Cinily 137 133 tis. K¢ (2014: 145 112 tis. K¢&).

3.16.1 Naklady na zaméstnance

Primé&my po&et zam&stnanci a lent vedeni CS penzijni spole¢nosti a osobni naklady za rok 2014 a 2015 jsou nasledujici:

2015

(v tis. K¢) Pocet
Zameéstnanci 60
Vedeni spole¢nosti 2
Celkem 62
2014

(v tis. K¢) Pocet
Zameéstnanci 60
Vedeni spole¢nosti 2
Celkem 62

Mzdové
naklady

27 582
3891
31473

Mzdové
naklady

29 004
3537
32 541

Socialni
a zdravotni
zabezpeceni

9514
2536
12 050

Socialni
a zdravotni
zabezpeceni

9700
2379
12 079

Ostatni
naklady

2740
183
2923

Ostatni
naklady

1727
823
2 550

Odmény
¢lentim
organu

spolec¢nosti
0

5 806

5 806

Odmény
¢lentim
organu

spolec¢nosti
0

5376

5376

Osobni
naklady
celkem

39 836
12 416
52 252

Osobni
naklady
celkem

40 431
12 115
52 546

Podet zam&stnancti vychazi z primérného piepoéteného stavu. Clenové predstavenstva jsou od roku 2014 vedeni ve skuping zaméstnanci,

pokud zaroven zastavaji funkci zaméstnance. Zaméstnanctiim jsou dale poskytovany pozitky, které nejsou vycisleny v tabulce (jedna se napf.

o poskytnuti automobilu k soukromym uceliim). Tato ¢astka ¢inila za vykazované obdobi 1 217 tis. K¢.

3.16.2 Poskytnuté zapujcky, uvéry €i ostatni plnéni
V roce 2015 CS penzijni spolenost neposkytla piedstavenstvu, dozor&i rad, vedeni penzijni spolenosti & akcionaitim zadné zapajcky,

uvéry ani ostatni plnéni.

3.16.3 Ostatni spravni naklady
(v tis. K¢)

Reklama

Najemné

Informacni technologie

Povinny audit

Poradenstvi

Outsourcing

Jiné spravni naklady

Ostatni spravni naklady celkem

Stav
k 31.12. 2014

13 996
5034
38 110
2293
4

6 920
26 209
92 566

Stav
k 31.12. 2015

16 418
4 522
35777
2226
17

7 790
18 131
84 881

Polozku informac¢ni technologie tvofi zejména tdrzba softwaru ve vysi 30 851 tis. K¢ (2014: 33 694 tis. K¢). Jiné spravni naklady tvoti
zejména naklady za poStovné ve vysi 8 867 tis. K¢ (2014: 13 244 tis. K¢).

3.17 Pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
V roce 2015 ani v roce 2014 nebyly pouzity zadné opravné polozky k pohledavkam.

3.18 Informace o spriznénych osobach
Spiiznéné osoby, tzv. propojené osoby, jsou osoby ovladané stejnou ovladajici osobou.

Obchody s cennymi papiry v roce 2015 byly uskute&iovany prostiednictvim Ceské spofitelny, a. s. (ovladajici osoba).

Prodej produktii penzijni spolenosti zabezpe&uje prevazné Ceska spofitelna, a. s. prostiednictvim svych poboéek.
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3.18.1 Vynosy

Finan¢ni vynosy od Transformovaného fondu a ostatnich fondu ve vysi 456 588 tis. K¢ (2014: 457 394 tis. K¢) jsou tvoieny poplatkem
za zhodnoceni majetku fondu ve vysi 89 729 tis. K& (2014: 131 396 tis. K¢) a poplatkem za obhospodatovani majetku fondt ve vysi
366 859 tis. K¢ (2014: 325 998 tis. K¢).

3.18.2 Naklady

Sluzby spolecnosti finan¢ni skupiny Erste Group Bank jsou vykazany ve vysi 220 846 tis. K& (2014: 174 599 tis. K¢). Nejvétsi podil sluzeb
predstavuje poplatek z prodeje produktt a spravu majetku placeny Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 181 605 tis. K& (2014: 142 828 tis. K&).
Penzijni spoleénost zau¢tovala do nakladii v roce 2015 za sluzby spojené s prodejem produkti spole¢nosti Ceska spofitelna do domu, a.s.
(dfive Partner Ceské spofitelny, a.s.) ¢astku ve vysi 6 431 tis. (2014: 7 182 tis. K&).

Ostatni sluzby nakoupila CS penzijni spole¢nost od Ceské spofitelny, a. s., zejména z titulu najmu, outsourcingovych sluzeb, tdrzby softwaru
a platby za klientské centrum v celkové vysi 31 986 tis. K& (2014: 29 527 tis. K¢). Sluzby skupinového ndkupu dodala v roce 2015 spole¢nost
Procurement Services CZ, s.r.o. ve vysi 819 tis. K¢ (2014: 1 023 tis. K¢).

3.18.3 Dalsi transakce se spfiznénymi subjekty
V roce 2015, resp. 2014, neobdrzeli ¢lenové statutarnich organt zadné zapijcky, ptiznané zaruky nebo zalohy a dalsi vyhody a nevlastni
74dné akcie CS penzijni spoleénosti.

3.19 Dan z prijma

Uprava hospodéiského vysledku pied zdanénim na zaklad dang je obsazena v nasledujici tabulce:

(v tis. K¢) Stav Stav

k 31.12.2014 k 31.12.2015
Zisk pfed zdanénim 44 460 56 153
Dariové neodcitatelné naklady 14 501 15424
Vynosy nepodléhajici zdanéni -29 -14 939
Naklady snizujici zaklad dané -5 592 -9 150
Rozdil dariovych a U¢etnich odpist -11 570 —23 572
Zaklad dané 41770 23916
Odecet dafové ztraty minulych let -41 770 -23 916
Zaklad dané po Upravé 0 0

Danovy dluh 19 %

Slevy na dani

Darnovy dluh upraveny

Uprava splatné dané predchozich obdobi
Splatna dan celkem

[=Nell-Nollo)
[=Nel-Nollo]

Podle zakona o danich z ptijmi 1ze od zakladu dan¢ odecist danovou ztratu, ktera vznikla a byla vymétena za ptedchozi zdanovaci obdobi
nebo jeho ¢ast, a to nejdéle v péti zdanovacich obdobich nésledujicich bezprostiedné po obdobi, za které se danova ztrata vymeétuje. Zbylou
Cast danové ztraty z roku 2009 ve vysi 335 167 tis. K¢ neni mozné pouzit. Danova ztrata z roku 2013 v celkové vysi 26 986 tis. K¢ byla
Castecné vyuzita ke snizeni zakladu dan¢ 2015. Zbyla ¢ast této ztraty ve vysi 3 070 tis. K¢ bude vyuzita v pfistich letech.

Odlozena dan je vypoctena ve vysi 19 % z pfechodnych rozdilti mezi ti¢etni a dailovou hodnotou aktiv a pasiv a Ize ji analyzovat nasledovné:

(v tis. K¢) Stav Stav
k 31.12.2014 k 31.12.2015

Odlozené dariové pohledavky

Nevyuzita dafova ztrata 5127 583
Ostatni 1737 1874
Odlozené danové pohledavky celkem 6 864 2 457
Odlozené dariové dluhy

Rozdil mezi darfiovou a ucetni hodnotou dlouhodobého majetku -4 133 -8 613
Ocenovaci rozdily z pfecenéni realizovatelnych CP 0 0
Odlozené danové dluhy celkem -4 133 -8 613
Cista odlozena dariova pohledavka (+)/dluh (-) 2731 -6 156
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Ucetni jednotka rozhodla o uétovani odlozené daiiové pohledavky z nevyuzité datiové ztraty ve vysi 583 tis. K& k 31. 12. 2015, nebot’ se
Ize domnivat, 7e CS penzijni spoleénost vytvoii v budoucnosti dostate¢ny dafiovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou dafiovou
pohledavku vyuzit.

Penzijni spole¢nost se domniva, ze ptechodné rozdily, z nichz vznikl odlozeny danovy dluh, se zrealizuji az po vyprSeni moznosti uplatnit
danové ztraty prevadéné z predchozich let. Spole¢nost v roce 2015 rozhodla zauctovat Cisty odlozeny danovy dluh ve vysi 6 156 tis. K¢ ply-
nouci z rozdilu ucetnich a daniovych odpisti majetku a socidlniho a zdravotniho pojisténi plynouci ze zati¢tovanych bonust véetné zapocteni
vyuziti odpoctu danové ztraty z predchozich let.

Zauctovana danova pohledavka/dluh je vykézana v polozce Ostatni aktiva/Ostatni pasiva.

4. Doplnujici informace k obhospodarovanym diichodovym a tc¢astnickym fondiim
a Transfomovanému fondu

Pocet ucastnikd penzijniho pripojisténi a diichodového sporeni nebo dopliikového penzijniho sporeni
K rozvahovému dni byl pocet ucastnikti dichodového spoteni 14 044, ucastnikl doplinkového penzijniho spoteni bylo k tomuto okamziku

110 847, ucastnikll Transformovaného fondu 831 434. Pocet unikatnich Gcastniki byl k rozvahovému dni celkem 949 542.

Pocet a vySe vyplacenych davek

Vyplacené davky uc¢astnikiim Rok 2014 Rok 2015
(v tis. K¢)

Odbytné 769 107 641 558
Jednorazové vyrovnani 2 636 656 2973 921
Penze 230 498 278 306
Dédéni 0 45014
Celkem 3 636 261 3938 799

* Struktura vyplacenych davek dle metodiky CNB (nejsou zahrnuty vratky statniho pFispévku, vratky prispévkd uéastnikd a ostatni).

Spolecnost vyplatila v daném roce 4 674 105 tis. K¢ (2014: 4 088 909 tis. K&), z toho vyplacené prostiedky ucastnikim ve vysi 3 938 799 tis. K&
(2014: 3 636 261 tis. K&). Zbyla cast prostiedkl souvisi zejména s pievody prostiedkil z Gcastnickych fondu do Transformovaného fondu,
s vracenymi prostiedky do statniho rozpoctu a ¢astecné s pievody prostiedki k jinym penzijnim fondim.

Depozitar
Depozitafem dichodovych, ucastnickych a Transformovaného fondu je Komer¢ni banka, a. s.

Zhodnoceni vloZzenych prostredkd
V roce 2015 byl ucastnikiim penzijniho piipojisténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2014, tj. 739 484 tis. K& (2014: 594 113 tis. K¢),
coz predstavuje zhodnoceni vlozenych prostiedki o 1,42 % (2014: 1,3 %).

Predpokladana vyse zhodnoceni na zakladé dosazeného zisku ve vysi 489 171 tis. K¢ za rok 2015 je 0,84 %. Pfesna vyse zhodnoceni bude
vypoctena dle realnych ¢isel na zakladé pripisu klientiim na konci kvétna 2016.
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Ostatni fondy

(v tis. K¢) Aktualni Cisté Zisk 2015

hodnota obchodni

jednotky jméni

fondu

Povinny konzervativni u¢astnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s. 1,0230 2699 157 skl
Vyvéazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim .
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0430 544 940 2R
Dynamicky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim .
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0608 274239 2696
Diichodovy fond statnich dluhopisti diichodového spofeni Ceska spotitelna —
penzijni spolecnost, a.s. 1,0034 9203 5
Konzervativni diichodovy fond dtichodového spofeni Ceska spotitelna — penzijni
spolednost, a.s. 1,0032 196 059 102
Vyvézeny dichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s. 1,0038 248 068 130
Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni 1,0039 105 517 56

spolec€nost, a.s.

Postup stanoveni rezervy na vyplatu penzi
Vyse tvorby rezervy je stanovena na zakladé pojistné-matematické soucasné hodnoty piislibenych vyplat penzijniho pfipojisténi a snizené
o sumu prostiedkl evidovanych ve prospéch piijemct penzi.

Rezerva je tvofena, pokud je minimalni hodnota zavazkl vici Gcastnikim vyssi nez aktualni hodnota tGcastnickych ucta. Vyse rezervy
odpovida zjisténému rozdilu.

5. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory

K 31.12.2015 se CS penzijni spoleénost netcastnila zadného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni
vysledky penzijni spole¢nosti.

6. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Z4dné udalosti, které by ovlivnily uetni zavérku roku 2015, po datu uéetni zavérky nenastaly.

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutdrniho organu ucetni jednotky:

(P S Py //A

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda predstavenstva ¢len piedstavenstva
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Zprava o vztazich

mezi propojenymi osobami podle § 82 az 88 zakona &. 90/2012 Sb.,

o obchodnich korporacich

za ucetni obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015

Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s. se sidlem Polagkova
1976/2, Praha 4, IC 61672033, zapsand v obchodnim rejsttiku oddil
B, vlozka 2927, vedeném u MS Praha (dale jen ,,spole¢nost™), je
soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji
nasledujici vztahy mezi spolecnosti a ovladajici osobou a dale mezi
spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami
(déle jen ,,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypra-
covana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich, v platném znéni, za ucetni obdobi 2014
(dale jen ,,u¢etni obdobi®).

A. Spole¢nost

Spolecnost je soudasti Finanéni skupiny Ceské spofitelny a je
100% piimo vlastnénou dcefinou spoleénosti Ceské spofitelny, a.s.
Hlavnim pfedmétem Cinnosti spolecnosti je poskytovani diicho-
dového spoteni ve II. piliti a dopliikového penzijniho spotfeni ve
II1. piliti penzijniho systému a dale provozovani Transformovaného
fondu, jehoz soucasti jsou penzijni piipojisténi uzaviena pred 30. lis-
topadem 2012. Spole¢nost provozuje celkem Ctyii dichodové fondy,
tii ucastnické fondy a jeden Transformovany fond.

B. Ovladajici osoby

— Erste Group Bank AG,
se sidlem Graben 21, Viden, Rakousko
Vztah ke spole¢nosti: neptimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spolecnost EGB Ceps Beteiligungen GmbH

— EGB Ceps Beteiligungen GmbH,
se sidlem Graben 21, Viden, Rakousko
Vztah ke spole¢nosti: neptimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spolecnost EGB Ceps Holding GmbH

— EGB Ceps Holding GmbH,
se sidlem Graben 21, Viden, Rakousko
Vztah ke spole¢nosti: neptimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spole¢nost Ceské spofitelna, a.s.

— Ceska sporitelna, a.s.,
se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, IC 45244782
Vztah ke spole¢nosti: pfimo ovladajici osoba s ucasti ve vysi
100 % zakladniho kapitalu

C. Ostatni propojené osoby

— €S do domu, a.s.,
se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4, IC 28909011
Vztah ke spole¢nosti: sesterska spolecnost piimo ovladana
spole¢nosti Ceské spotitelna, a.s.

— s IT Solutions CZ, s.r.o.,
se sidlem Antala Staska 32/1292, Praha 4, IC 27864260
Vztah ke spole¢nosti: ostatni propojené osoby

— Stavebni spoftitelna Ceské spofitelny, a.s.,
se sidlem Vinohradska 180/1632, 130 11 Praha 3,
IC 60197609
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolec¢nost ptimo ovladana
spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

— Procurement Services CZ s.r.o.,
se sidlem Bud¢jovicka 1912/64b, Praha 4, IC 27631621
Vztah ke spolec¢nosti: ostatni propojené osoby

D. Obchody s propojenymi osobamil

Spolecnost identifikovala vztahy s propojenymi osobami uvedenymi
v ¢asti B a ¢asti C, které agregovala do nize uvedenych kategorii.

Obchody s propojenymi osobami na aktivni
strané rozvahy spoleénosti

Pohledavky za bankami
Spole¢nost nema na terminovanych ani béznych tuctech u propoje-
nych osob zadné prostiedky.

Ostatni aktiva

V polozce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohleddvky z obchodnich
vztaht a dalsi aktiva spole¢nosti vii¢i propojenym osobam v celkové
vys$i 90,8 mil. K€. Jedna se o asové rozliSeni poplatkti a provizi viici
Ceské spofitelné, a.s. a CS do domu, a.s. Z titulu téchto obchodi
nevznikla spole¢nosti v daném Gc¢etnim obdobi zadna jma.

Obchody s propojenymi osobami na pasivni
strané rozvahy spole¢nosti

Ostatni pasiva
V poloZzce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich
vztaht spolecnosti vici propojenym osobam v celkové vysi
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68,2 mil. K¢&. Jedna se o zavazky viiéi Ceské spofitelng, a.s. Z titulu
téchto obchodi nevznikla spoleénosti v daném ucetnim obdobi
zadna ijma.

Vlastni kapital

Spole¢nost nema v drzeni zadné cenné papiry propojenych osob.
Obchody s propojenymi osobami majici dopad do
vykazu zisku a ztraty spoleé¢nosti

Naklady na poplatky a provize
Spole¢nost v ramei obchodl s propojenymi osobami vynalozila
za béznych trznich nebo obchodnich podminek v uc¢etnim obdobi

E. Smluvni vztahy

naklady na poplatky a provize, v nichz jsou zahrnuty zejména
poplatky a provize za spravu aktiv a prodej produktl, v celkovém
objemu 190,9 mil. K¢. Z titulu téchto obchodii nevznikla v daném
ucetnim obdobi spole¢nosti zadna tijma.

Vseobecné spravni naklady a ostatni naklady

Spole¢nost vynalozila v ti¢etnim obdobi na ostatni spravni naklady
vici propojenym osobam, zejména na udrzbu softwaru, outsourcing,
fizeni rizik, njemné, reklamu, servisni sluzby apod., za béznych
trznich nebo obchodnich podminek 29,9 mil. K¢. Z titulu téchto
obchodti nevznikla v daném ucetnim obdobi spolecnosti zadna ijma.

Spole¢nost uzaviela v minulych ucetnich obdobich smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, jejichz finan¢ni vyjadieni

za ucetni obdobi je zahrnuto v ¢asti D. Nize uvadi spole¢nost seznam veskerych smluv uzavienych s osobami v ¢asti B a ¢asti C:

Nazev smlouvy

Smlouva o obhospodarovani cennych papird
Smlouva o najmu nebytovych prostor a veéci
movitych

Smlouva o najmu trezorovych skfini

Smlouva o ochrané davérnych informaci

Smlouva o poskytovani sluzby
Dohoda o pfistupu na Intranet CS

Smlouva o najmu nebytovych prostor
Smlouva o najmu nebytovych prostor

Smlouva o spolupraci

Smlouva o vzajemné vymeéné informaci
prostfednictvim specialniho pfistupu
do aplikace KLIENT

Dohoda o spolupraci

Smlouva o zajiStovani vybranych ¢innosti
na useku Fizeni rizik

Smlouva o zajiStovani vybranych ¢innosti
souvisejicich s obhospodarovanim majetku
Smlouva o zajistovani €innosti v oblasti
informacnich technologii

Smlouva o spolupraci pfi provozu sluzby
Partner24

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb pro 1. zajistovani nékterych
povinnosti penzijni spole¢nosti souvisejicich
s obhospodarovanim fondu, 2. vedeni
Ucetnictvi dchodovych, ucastnickych fond
a Transformovaného fondu, 3. ¢innost back
office

Smlouva o obchodnim zastoupeni

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb pro oblast zpracovani a vyplaty provizi
a zajisténi Cinnosti pfi produktové podpore

a spraveé centralnich partnert

Smluvni strana

Ceska spotitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.
Ceska spotitelna, a.
Ceska spotitelna, a.
Ceska spotitelna, a.

Ceska spotitelna, a.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Popis pInéni Pripadna

ujma

Obhospodarovani majetku klienta Zadna

Najem budovy Polackova 1976/2, 5.0 .

Praha Zadna
Pronajem dvou trezorovych skfini Zadna
Ochrana divérnych informaci mezi S
partnery Zadna
Rozesilani danovych potvrzeni, Sy .
konfirmaénich dopist ~adna

PFistup na Intranet pro ZC CSPS Zadna
Pronajem kancelarskych prostor 5.0 .

v Prerové Zadna
Pronajem prostor — archiv, 5.0 .
Olbrachtova ul., Praha Zadna
Zajistovani sluzeb Klientského 5.0 .

centra CS pro CSPS Zédna
Vyuzivani sluzby aplikace KLIENT Zadna
Participace na financovani S .

S kampané Penzijni feSeni 2 ~adna
Outsourcing spravy modulu S

S. Kondimp Zadna
S. Zajisténi Cinnosti backoffice pro CP Zadna
s. Outsourcing IT &innosti Z4dna
Zaijisténi nékterych Cinnosti 5.0

S pfi provozu sluzby Partner24 ~adna
Outsourcing vybranych ¢innosti Zadna
Obchodni zastoupeni pro externi 5.0 .
distribuéni sit Zadna
Outsourcing vybranych ¢€innosti Z4dna
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Nazev smlouvy

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb pro zpracovani zadosti o soucinnost
a zpracovani exekuénich pfikazu

Smlouva o najmu prostor slouzicich

k podnikani

Smlouva o najmu prostor slouzicich

k podnikani

Smlouva o najmu prostor slouzicich

k podnikani

Smlouva o poskytovani sluzby @FAKTURA 24
Smlouva o pozaru¢nim servisu

Master Agreement for the Provisioning of IT
Services for PFCS

Smlouva o poskytovani sluzeb

Dohoda o mimofadné marketingové akci
a nahradé nakladu za ni

Smlouva o obchodnim zastoupeni

Smluvni strana

Ceska spotitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.
Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.

Ceska spotitelna, a.s.
IT Solutions CZ, s.r.o.

S IT Solutions CZ, s.r.o.

Procurement Services CZ,
s.r.o.

Stavebni spofitelna
Ceskeé spofritelny, a.s.

CS do domu, a.s.

Popis pInéni

Outsourcing vybranych ¢innosti

Outsourcing vybranych ¢innosti
Pronajem nebytovych prostor
na ul. Antala Staska, Praha

Pronajem kancelafe v Plzni

Pronajem kancelare v Jihlavé

Poskytovani sluzby @FAKTURA 24
Pozaru¢ni servis hardwaru

Smlouva o spolupraci
pfi poskytovani pozaru¢niho
servisu

Centralizace nakupu

Podpora prodeje
Obchodni zastoupeni

Pripadna ajma
Z4dna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
2édné
Zadna
Zadna
Z4dna
Z4dna

Z&dna

Protiplnénim z vyse uvedenych smluv je thrada sjednané ceny za plnéni poskytnuté smluvni stranou, ktera je predmétem obchodniho tajemstvi.

F. Jiné pravni ukony

Spolecnost v uc¢etnim obdobi nepiijala ani neuskute¢nila zadné jiné pravni ikony v zajmu nebo na popud propojenych osob, tykajici se

majetku, ktery by presahoval 10 % vlastniho kapitalu spole¢nosti zjisténého podle posledni tietni zaveérky.

G. Ostatni fakticka opatreni

Spolecnost spolupracuje v ramci skupiny Erste Group Bank na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto skupinovych projektech

nevznikla zpracovateli zadna Gjma.

H. Zaveér

S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi spole¢nosti a propojenymi osobami je ziejmé, ze v dusledku smluv, jinych pravnich
ukont ¢i ostatnich opatieni uzavienych, u¢inénych ¢i piijatych spolecnosti v ucetnim obdobi 2015 v zajmu nebo na popud jednotlivych
propojenych osob nevznikla spole¢nosti zadna ujma.

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena predstavenstvem spole¢nosti zpracovatele dne 20. dubna 2016.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

e e,

Ing. Jakub Krkoska, MBA
¢len piedstavenstva

Ing. Ales Poklop
predseda ptedstavenstva
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Seznam fondu

=
]

IIl. pi

Doplrikové penzijni spofeni

Konzervativni ti¢astnicky fond

Vyvazeny ucastnicky fond

Dynamicky ucastnicky fond

Vyvoj penzijni jednotky
doplnkového penzijniho sporeni

Transformovany fond

Penzijni pfipojisténi

1,1550 —
mmmm Konzervativni uéastnicky fond
mmmm Vyvazeny Ucastnicky fond
1,1300 |— mmssm Dynamicky ucéastnicky fond
1,1050
1,0800
1,0550
1,0300
0,0050
0800 | | | | | | | |
31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Duchodové sporeni

Duchodovy fond statnich dluhopist

Konzervativni dichodovy fond

Vyvazeny dichodovy fond

Dynamicky diichodovy fond

Vyvoj diichodové jednotky
dichodového sporeni

1,0040

1,0035

1,0030

1,0025

1,0020

1,0015

1,0010

1,0005

31.12.

= DU y fond

mmmm Konzervativni dichodovy fond
mmmm Vyvazeny duchodovy fond
s Dynamicky dichodovy fond

2013

31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2014 2014 2014 2014

31.3.
2015

30. 6. 30.9.
2015 2015

31.12.
2015
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Vyrocni zprava fondu Povinny konzervativni
ucastnicky fond doplnkového penzijniho
sporeni se statnim prispévkem

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni ucastnicky fond dopliikového penzijniho
spofeni se statnim piispévkem spole¢nosti Ceska spofitelna — pen-
zijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho tcastnického fondu je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji o udalosti na kapitalovych trzich nebo
o nich nejsou informovani, a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
ucastnicky fond je urcen tcastnikiim, ktefi preferuji pevné tirocené
finan¢ni instrumenty, a pro mén¢ zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky
je poskytnout ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych pro-
sttedkti umisténych predevsim do nastroji penézniho trhu, stat-
nich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirt s ratingem na
investi¢nim stupni povolenym zakonem o doplitkovém penzijnim
spofeni. Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované
v cizich ménach jsou plné zajisteény.

Depozitar
Depozitatem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklétskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklétské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym

zastupujicim asset manaZzerem je Ing. Stdpan Mikolasek, ktery
je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku
Uplata za obhospodafovani majetku Povinného konzervativniho
fondu ¢ini 0,4 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v Gcastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho t¢astnického fondu
¢ini 10 % z rozdilu primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pii-
slusném obdobi a nejvyssi primémé roéni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchazejicich piislusnému obdobi od vzniku t€astnického
fondu vyndsobené primérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek.

Vyse uplat se fidi zdkonem o dopliikovém penzijnim spofeni
&. 427/2011 Sb., § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodate¢né informace o Konzervativnim uc¢astnickém fondu
je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4,
na informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz
nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Konzervativniho uc¢astnického fondu

3%
2%
1,34 %
1%
0,44 % 0,50 %
0%
2013 2014 2015
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v v

Cenné papiry s vyS$Sim nez 1% podilem na portfoliu k 31. prosinci 2015

ISIN

CZ0001004113
CZ0001000822
CZ0001002331
CZ0001001903
CZ0001003438
CZ0001003842

XS0782720402
CZ0001500110
CZ0001004105

Nazev

GOVERNMENT BOND VAR
12/09/20

GOVERNMENT BOND 4.6
08/18/18

GOVERNMENT BOND VAR
10/27/16

GOVERNMENT BOND 4
04/11/17

GOVERNMENT BOND VAR
07/23/17

GOVERNMENT BOND 0.5
07/28/16

SLOVAKIA GOVT 4.375
05/21/22 USD

PRAHA 4.25 05/11/21
GOVERNMENT BOND VAR
11/19/27

Typ

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Ména

CzZK

CzZK

CzZK

CzZK

CzZK

CzZK

usD
CzZK
CzK

Amort.
cena pofr.
(v tis. K¢)

765 551
467 746
281428
218 100

102 870

85534

44 850
37 488
29 880

Realna
hodnota
(v tis. K¢)

764 560
456 760
282940
212 500
102 440

85 646

49 697
37 147
30729

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2015

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké

Vyvoj kurzu jednotky
Konzeravtivniho uc¢astnického fondu

1,0325 —

1,0250 |—

10175 |—

1,0100 [—

1,0025 |—

0,9950 |—

0,9875 |—

0,9800 |

31.12. 31.3.
2013 2014

30. 6.
2014

30.9.
2014

31.12.
2014

31.3.
2015

30. 6.
2015

30.9.

2015 2015

31.12.

2013
413 737
1,0044

2014
1324 442
1,0179

Zastoupeni

28,4 %

16,9 %

10,5 %

7,9 %
3,8 %
3.2%

1,8 %
1.4 %
11%

Hodnota

2015

2 699 156
1,0230

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu

v mil. Ké

3000

2500

2000

1500

1000

500

1

31.12.
2013

31.3.
2014

30. 6.
2014

30.9.
2014

31.12.
2014

31.3.
2015

30. 6.
2015

30.9.

2015

31.12.
2015
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Skladba majetku ucastnického fondu k 31. prosinci 2015

Penézni trh 25,0 %
I Duhopisy 75,0 %

Skladba majetku ucastnického fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 10,3 %
I Diuhopisy 89,7 %

O
O

B czx982%

B EurR18%

B czK9%,6%

[ usp34%
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikim fondu Povinny konzervativni Gcastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.:

Provedli jsme audit pfilozené UCetni zavérky fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond dopliikového
penzijniho sporfeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a prilohy této
uCetni zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o fondu Povinny konzervativni Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaCnimi
dolozkami Komory auditorll Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani ddkaznich informaci o &astkach a udajich
zvefejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfiméfenosti UGcetnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvédCeni, 7e dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Povinny
konzervativni Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015 a nékladd a vynosll a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zZadny zvlastni
vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprdva sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skuteCnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3

1

10
12
15

12

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady

Dluhové cenné papiry

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Ostatni aktiva

a) derivaty

d) ostatni aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

a) derivaty

c) zuctovani se statnim rozpoctem

d) ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy

Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi

Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapital

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

a) cenné papiry

b) ostatni hodnoty

Zavazky z pevnych terminovych operaci

b) s ménovymi nastroji

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
10
1
12
15
16
19
23
30
31
33
34
36
42
43
49
50
51
52
54
56
62
63
64
67
69

Minulé
obdobi

135 465
135 465

1194 573
1156 247
38 326
28772

28772
1358 810
33 067
1325

6

31736
1300
1069
1313 890
9484
1358 810
1324 443

41 374
41 374
1193 248
1194 573
-1325
42 699
42 699

Bézné
obdobi
674 624
194 099
480 525
2 036 347
1998 362
37 985
745

111

634
2711716
10 076

128

9948
2483

10 553
2677 051
11 553
2711716
2699 157

46 027
46 027
2516 983
2 036 347
480 636
45916
45916
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢)

7
8
19
24

Vynosy z Urokll a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
09
10
1
13
14
15
16
17
18
25
30

Minulé
obdobi

12 630
11 622
4117
3271
846
1000
5102
222
-4 324

36
9484
9484

Bézné
obdobi
34 880
34 197
9484

7 925

1 559
-13 762
-4 053
—421
-9 288
206
287

11 553
11 553
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Konzervativni ucastnicky fond doplikového penzijniho spoteni
se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,,fond“ nebo ,,Konzervativni ucastnicky fond*) je ucetni
jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — pen-
zijni spoleénosti, a.s. (dale ,,CS penzijni spoleénost nebo ,,penzijni
spole¢nost™) v souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliko-
vém penzijnim spofeni. Ceska narodni banka (dale ,,CNB*) vydala
rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni fondu dne
17.12. 2012, pod €. j. 2012/12485/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond zahajil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl predlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schvalen
Ceskou narodni bankou. Na zakladg transforma&niho projektu doslo
ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spotitelny, a. s.
a ke vzniku spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s.
a Transformovaného fondu Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost.
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformac¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvoftila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zéklad€ uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s.

Fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spole&nosti, a.s.,
kterd je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spo-
feni zodpovédna za obhospodarovani majetku ve fondu. Obhospo-
datfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond pouzit
oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spole¢nosti

Povinny konzervativni u¢astnicky fond dopliikového penzij-
niho spofeni se statnim piispévkem Ceské spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje ptispévky tcastnikll, prispévky
od zaméstnavatele a statni piispévky podle tohoto zakona za uce-
lem jejich umistovani do Gcastnickych fondi, obhospodatovani
majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplitkového
penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkd umisténych piedevsim do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papird s ratingem na investi¢énim stupni povolenym zakonem.
Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
ménach jsou pln¢ zajistény.

Portfolio fondu tvoii (mohou tvotit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty. Fond
muze investovat do cennych papird v souladu s § 98 zakona.

Fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirti vydanych
penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaiuje, nebo osobou pattici
do stejného koncernu jako penzijni spole¢nost.

Fond mtize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k investiénim
cennym papirim a nastrojum penézniho trhu za predpokladu, ze
slouzi k efektivnimu obhospodatrovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastroji se Gcastnicky fond nesmi odchylit od zptisobu
investovani uvedeného ve statutu.

Fond muze vyuzivat finan¢nich derivatli k zajisténi urokového
a ménového rizika.

Majetek ve fondu musi byt plné zajistén proti ménovému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ zdkona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.
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Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v Konzervativnim
ucastnickém fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi inves-
tice a zvysuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodateni pen-
zijni spolec¢nosti s majetkem ve fondu skonéi ztratou, pouzije se
ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Konzervativniho u€astnického fondu.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Dle § 36 odst. 2 zdkona penzijni spole¢nost vytvoti nejpozdéji do
jednoho roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti penzijni spo-
le¢nosti Povinny ucastnicky konzervativni fond (§ 94 odst. 1).
Pocet ucastniktl u penzijni spolecnosti musi po uplynuti 24 mésicti
ode dne ud¢leni povoleni k vytvofeni Povinného konzervativniho
ucastnického fondu dosahovat alesponi 10 tisic. Hodnota majetku
v ucastnickém fondu obhospodatfovaném penzijni spole¢nosti musi
po uplynuti 24 mésict ode dne udé€leni povoleni k vytvoreni ucast-
nického fondu dosahovat nejméné 50 miliont K¢.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijéky nebo Gvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tieti osoby nebo k thradé zavazku,
ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve smyslu § 108 zakona.

Fond mtize pfijmout Gvér nebo ptjcku za uc¢elem doplnéni likvidity
se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu fondu ¢lanek 3 odst. 46.

Souhrn vSech pfijatych uvért a ptij¢ek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu. Fond nesmi ptijmout tivér nebo ptijcku za tcelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 108 zékona o dopln-
kovém penzijnim spofeni.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozumitelné forme:

a) informace o zpusobu investovani fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttedkd ucastnika do
tohoto fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s doplitkovym penzijnim spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkt podle § 115 zdkona a

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim piedpisem.

Schvéleny statut fondu je pro penzijni spolecnost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu fondu musi byt pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost mé narok na uplatu hrazenou z majetku ve
fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu fondu; tato uplata
je tvotena:

a) uplatou za obhospodatfovani majetku ve fondech a

b) uplatou za zhodnoceni majetku ve fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikdnim v doplikovém penzijnim spoteni
tretim osobam, zejména:
— Uplata za vykon ¢innosti depozitaie fondu a auditora,
— poplatky hrazené bance,
— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprosttedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni
(§ 74 zakona) a provad¢jicim spravu smluv o doplitkovém
penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchod
s investi¢nimi nastroji, ptevodnim mistiim, obchodnikiim
s cennymi papiry a
— néklady na propagaci a reklamu.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit 0,4 % z primeérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Povinném konzerva-
tivnim Gcastnickém fondu. Takto stanovend tiplata se snizi o naklady
na nakup, prodej a drzeni cennych papird vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapitalu
ucastnického fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi
priamérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech piedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku ticastnického fondu vynasobené pri-
mérnym ro¢nim poétem penzijnich jednotek v piislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b) v pii-
padé, ze prumérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky tGcastnického
fondu v ptislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
mérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky v letech piredchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu.

Primérnd hodnota penzijni jednotky tGcastnického fondu se stanovi
k poslednimu dni ptislusného obdobi jako prosty aritmeticky pri-
mér hodnot penzijnich jednotek ucastnického fondu za kazdy den
prislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni uplaty se naklady na drzeni cennych papiri
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
na celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.
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Zmeéna statutu fondu
V roce 2015 doslo k tpravée statutu Fondu k 12. 6. 2015.

Uprava statutu se tykala ipravy investi¢nich limitti vii¢i jedné osobé
v portfoliu fondu a rozsifeni zékladnich ekonomickych charakteris-
tik nejpouzivanéjsich operaci s finanénimi derivaty. Zmeéna statutu
byla schvalena CNB.

Nové znéni statutu je k dispozici tcastnikiim na webovych strankach
a v sidle CS penzijni spole&nosti, déle pak na kazdé pobocce CS.

V roce 2014 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ales Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
¢len Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada
predsedkyné RNDr. Monika Lau$manova, CSc.

mistopfedseda Ing. DuSan Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozoréi radé, kdy se snizil pocet
Clenti ze Sesti na tii.

Na pozici mistoptedsedy dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahradil
16. 6. 2015 Ing. Alese Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady je od
16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozor¢i radu opustili Ing. Renata
Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta. Zmény v pred-
stavenstvu CS penzijni spolenosti v roce 2015 neprobéhly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, prislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zavérky a rozsah daju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Prislusné udaje vykazované za piedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Gicetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skuteCnosti jsou uznany v dobé jejich

vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad schop-
nosti uéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a ptilohu k tcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadél odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynost v ptislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni Ucetni zaveérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadii s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaverky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni
smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, Ze doba mezi uzavienim smlouvy
a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipad¢ smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt t¢etni
jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem tGcetnictvi
a které nastaly, popf. o nichzZ jsou k dispozici potiebné doklady
tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany
jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladt
nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi precenuji
na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢-
nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery vstoupil v plat-
nost k 3. 7. 2013. Vyhlaska Ministerstva financi Ceské republiky
¢.194/2011 Sb., o podrobné;jsi tiprave neékterych pravidel v kolektiv-
nim investovani byla nahrazena nafizenim vlady ¢. 243/2013 ze dne
31.7.2013 o investovani investi¢nich fondt a technikach k jejich
obhospodatovani.
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V tcetnictvi fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodnotou
proti u¢tim nakladd nebo vynosi. Pii stanoveni redlné¢ hodnoty
cennych papird z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérné cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zédkonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢ni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
not¢, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté, o zavaz-
cich ze zéporné realné hodnoty derivati v hodnot¢ k rozvahovému
dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku ope-
raci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita metoda
zajisténi realné hodnoty.

Kritéria fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

— fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

— na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace
zajistovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika,
které je ptredmétem zajisténi, piistup ke zjisStovani, zda je
zajisténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prub¢hu jsou zmény
realnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajiStovacich néstroji témef vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, denn¢ jsou pfecenény na realnou hodnotu. Zmény real-
nych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajistovaci
(viz vyse), jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynosu.
Na stejné Uty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily
z piecenéni zajistovaného nastroje, jsou Uctovany i zmény redl-
nych hodnot zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému
riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v piipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipadé zaporné realné hod-
noty. Redlnad hodnota derivatl je vypoctena na zaklad¢ ocenovacich
modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocenovany
denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladt a vynost z derivatu.

V nékterych piipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi pfedpisy Gc¢tuje o zménach majetku
a zavazkl z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirtt nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim ¢t nakladd a vynosi. Vzhledem
k tomu, ze majetek fondu je oceniovan redlnou hodnotou a zmény
realnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladi a vynost z deri-
vati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi, ucastnické fondy doplnkového penzijniho
spofeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova,
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méng
jsou k rozvahovému dni ptepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho
kapitalu fondu a ptislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou prodavany tGcastniktim penzijniho spofeni na zakladé
tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.
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Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech v ptipade, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v piiloze ucetni zaveérky, ale nejsou zatctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limit pro pozice v takovych instrumentech.
Dutiraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. urokové
Casti portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2014 ani v roce 2015 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléha, krom¢ zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, Gro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné¢ povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrument nového typu jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepiiznivé, je zajis-
tovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze

zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné¢ odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevs§im ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Meénové riziko nebylo v roce 2014 a v roce 2015 pro fond vyznamné.
Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny v sekci
5.15.

Pramérny  31.12.2015

VaR
Globalni VaR 0,12 % 0,10 %
Qizoménovy VaR 0,00 % 0,01 %
Urokovy VaR 0,10 % 0,03 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 %
Pramérny  31.12.2014

VaR
Globalni VaR 0,13 % 0,16 %
Cizoménovy VaR 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 0,12 % 0,12 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 %

Primérny VaR je pocitan jako prumér dennich VaR v daném roce.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladu.

Prostedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na urc¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi nebo

f) uhrada jednorazového pojistného pro penzi na piesné stanovenou
dobu s ptesné stanovenou vysi dichodu.

Davky dopliikkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti u¢astnika nebo uréené osoby nebo dédice. Ucastnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) zakona je penzijni spole¢nost
povinna vyplacet ve lhiitach a zpisobem dohodnutych s ptijemcem

davky, pokud tento zékon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo uréend osoba pisemné pozada, vyplaci
penzijni spole¢nost iCastnikovi nebo uréené osob¢ davky do ciziny.

Penzijni spolecnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych zakonem.
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Jednorazové vyrovnani

V piipad¢ vzniku néroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu penzijni spolecnost vyplati
jednorazové vyrovnani do konce kalendainiho ¢tvrtleti bezpro-
sttedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni ptispévek
ucastnika zaplacen.

V ptipad¢ vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urc¢ené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spolecnost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kézana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednordzové vyrovnani a ktery
pied podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni ptispévki
ucastnika podle § 11 zakona, vyplati penzijni spole¢nost jedno-
razové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spolec¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na uré¢enou
dobu se vyplaci bud’ ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vyc€erpani prostfedkl ucastnika, a to pravidelné
alespon Ctytikrat za kalendaini rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak miize penzijni spole¢nost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s presné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do sedmi pracovnich dni
ode dne doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi a pro penzi na pfesné¢ stanovenou dobu s ptesné
stanovenou vys$i dichodu pisemné sdélit i¢astnikovi hodnotu pro-
stiedkd ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.16.

Veskeré cenné papiry v majetku fondu jsou kdtované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni arokovy vynos
Celkem

31.12.2014  31.12.2015
135 465 194 099

0 480 525

135 465 674 624
31.12.2014  31.12.2015
1180 000 2033 448
1133 —11 028

13 440 13 927
1194 573 2 036 347

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2015 ¢inil 18,12 % (2014: 0 %).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s pevinym kupénem v roce 2015 ¢inil 37,80 % (2014: 67,82 %), s variabilnim

kuponem 44,08 % (2014: 32,18 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

Dohadna polozka — statni pfispévek
Pohledavky tuzemské — kupony
Derivaty

Celkem

31.12.2014  31.12.2015
28 123 0

649 634

0 111

28 772 745

47



Vyroéni zprava fondu Povinny konzervativni Gcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2015 Vyroéni zprava

K 31. 12. 2014 tvoril zistatek dohadné polozky — statni ptispévek dohad na statni piispévek ve vysi 28 123 tis. K¢. V prabéhu roku 2015
doslo ke zmén¢ zplisobu Gctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu, ale zachycuje se az
v dobé¢ skutecného piijeti statniho piispévku na bézny ucet fondu.

Pohledavky tuzemské — kupdny zahrnuji predpis naroku na kupén, CZ0001003438 Government Bond, ktery je splatny v lednu 2016.

5.4 Vlastni kapital

Fond nema4 zékladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na Gctu
Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 €inila 1,0230 K¢ (2014: 1,0179 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek fondu.

Zisk za rok 2015 ve vysi 11 553 tis. K¢ bude dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.
Zisk za rok 2014 ve vysi 9 484 tis. K¢ byl dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondt ze zisku.

5.5 Prehled zmén kapitalového fondu

Pocet Kapitalove
penzijnich fondy
jednotek celkem
(v ks) (v tis. K¢)
Zustatek k 1. 1. 2014 411 944 435 412 668
Penzijni jednotky prodané 950 780 505 963 007
Penzijni jednotky odkoupené —-61 025 946 —-61785
Zustatek k 31. 12. 2014 1 301 698 994 1313 890
Penzijni jednotky prodané 1478 094 866 1508 107
Penzijni jednotky odkoupené —142 104 511 —144 946
Zustatek k 31. 12. 2015 2 637 689 349 2 677 051
5.6 Ostatni pasiva
(v tis. K¢) 31.12.2014  31.12.2015
Zavazky z vkladu od u¢astnikd penzijniho pojisténi 1480 3 295
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 2133 4042
Zuctovani se statnim rozpoctem 6 128
Zavazek — statni prispévek 28 123 0
Zavazek — terminové operace s ménovymi nastroji 1325 0
Zavazek VU 0 1803
Zavazky ostatni tuzemské 0 808
Celkem 33 067 10 076

Zavazky z vkladl od ucastnikii penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované finan¢ni prostiedky pted sparovanim do knihy penzijnich
jednotek.

Odepsani penzijnich jednotek ptedstavuje zavazek fondu z odkoupenych penzijnich jednotek odepsanych z knihy penzijnich jednotek.

Zavazek — statni piispévek pro rok 2014 piedstavuje odhadovanou vysi statniho ptispévku. Po pfipsani na ucet fondu je ptispévek piipsan
ucastniktim penzijniho pojisténi v ramci sparovani v knize penzijnich jednotek. V pribéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu uctovani
naroku na statni piispévek a tento narok se nov¢ jiz nezachycuje formou dohadu, ale zachycuje se az v dobé skute¢ného pfijeti statniho
prispévku na bézny ucet fondu.

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje piistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2015 ve vysi 924 tis. K¢ (2014: 454 tis. K¢)
a uplatu za zhodnoceni za rok 2015 ve vysi 1 559 tis. K¢ (2014: 846 tis. K¢).
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5.8 Financ¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroju:

31.12. 2014
Pohledavka Zavazek  Pohledavka
Ménové swapy 41374 42699 46 027
Celkem 41374 42 699 46 027

31.12. 2015

Zavazek

45916
45916

Oteviené pozice derivati, u¢tované v podrozvahové evidenci, jsou ptepocitany denné na redlnou hodnotu, Gi¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Realna hodnota derivati:

31.12.2014

Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 0 1325 111
Celkem 0 1325 111
Vsechny finanéni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy z tGroku
Vynosy 2014
Uroky z vkladd u bank 958
Uroky z dluhovych cennych papird 11 622
Uroky z TV 50
Celkem 12 630

5.10 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitarsky poplatek

2014
Uplata za obhospodarovani 3271
Uplata za zhodnoceni 846
Celkem 4117

31.12. 2015

Zaporna

0
0

2015

31
34197
652

34 880

2015

7 925
1559
9484

Uplata za obhospodafovani, hrazena fondem, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,4 % z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi primémé roéni hodnoty

penzijni jednotky v letech pfedchazejicich piislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené priimérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek.

Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.

5.11 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2014
Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo
vynosu 5102
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill 222
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -4 324
Celkem 1000

2015

-4 053
—-421
-9 288
-13 762

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladi nebo vynost piedstavuje piedevs§im denni ocenéni

cennych papird na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilii z devizovych uctl a z vyporadani zahrani¢nich pohle-

davek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazki v zahrani¢ni méné na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vypotadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zdroven i piecenéni

otevienych derivatil na redlnou hodnotu.
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5.12 Ostatni provozni naklady a vynosy

2014 2015
Ostatni provozni vynosy 7 206
Ostatni provozni naklady 36 287

Na tcty Ostatni provozni vynosy je uctovano halétové vyrovnani ze vSech druhii vyplat a promleni ziistatku na smlouvach po ukonceni od
pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prosttedki a ptipsanych statnich piispévki.

Na ucty Ostatni provozni naklady jsou uctovany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzi k nedostatku finanénich pro-
stiedkll na vyplatu. Nejcastéjsim piipadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych
prostiedku a ptipsanych statnich ptispévk.

5.13 Dan z prijma
Hlavni slozky dané z pfrijma zahrnuji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 0 0
Dan z pfijmui celkem 0 0
Dan splatna za bézny rok — dafnova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 9484 11 553
Pricitatelné polozky 1943 4 443
Odecitatelné polozky -11 672 0
Zaklad dané —245 0
Dan ze zakladu dané 0 0
Dan celkem 0 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplnkového penzijniho spofeni a dichodové fondy diichodového spofeni) od dané ze zisku.

Zarok 2015 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky obsa-
huje pfijmy, z nichz je dan vybirana srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci z tuzemskych akeii).

Za rok 2014 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

Odlozena dan
K 31. 12. 2015 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti¢etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
K 31. 12. 2014 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.14 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pohledavky a zavazky za spfiznénymi osobami 31.12.2014 31.12. 2015
Dohadna polozka aktivni — statni pfispévek — penzijni spolecnost 28 123 0
Nevyfakturovany obhospodarovany poplatek — zavazek vici penzijni spole¢nosti 454 924
Nevyfakturovany ro¢ni poplatek za zhodnoceni — zavazek vici penzijni spole¢nosti 846 1559
Celkem 29 423 2483

Statni piispévek pro rok 2014 obdrzel fond od penzijni spolecnosti.

V prubéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu Gctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu,
ale zachycuje se az v dob¢ skutecného pfijeti statniho piispévku na bézny tcet fondu.

50



Vyroéni zprava fondu Povinny konzervativni ugastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2015 Vyroéni zprava

Za rok 2015 jsou v ucetnictvi fondu Gctovany naklady od sptiznénych osob ve vysi 9 484 tis. K& (2014: 4 117 tis. K¢). Jedna se o uplatu
za obhospodaiovani penzijni spolec¢nosti ve vysi 7 925 tis. K¢ (2014: 3 271 tis. K¢) a o uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi
1 559 tis. K¢ (2014: 846 tis. K&).

5.15 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je fond vystaven riziku urokové sazby. Aktiva a pasiva, ktera jsou neurocena,

jsou zahrnuta ve skupiné Netroc¢eno.

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Neuroceno Celkem
az 1 rok

Pohledavky za bankami 674 624 0 0 0 0 674 624

Dluhové cenné papiry 0 368 952 1548 762 118 633 0 2 036 347

Ostatni aktiva 0 1M1 0 0 634 745

Aktiva celkem 674 624 369 063 1548 762 118 633 634 2711716

Pasiva

Qstatni pasiva 0 0 0 0 —-12 559 —12 559

Cista vysSe aktiv 674 624 369 063 1548 762 118 633 -11 925 2 699 157

Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Neuro¢eno Celkem
az 1 rok

Pohledavky za bankami 135 465 0 0 0 0 135 465

Dluhové cenné papiry 0 0 1111 201 83 372 0 1194 573

Ostatni aktiva 0 0 0 0 28 772 28 772

Aktiva celkem 135 465 0 1111 201 83 372 28 772 1 358 810

Pasiva

Ostatni pasiva 1325 0 0 0 -33 042 —34 367

Cista vySe aktiv 134 140 0 1111 201 83 372 -4 270 1324 443

5.16 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodej je mozné realizovat do tii mésici.

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 674 624 0 0 0 0 674 624

Dluhové cenné papiry 0 368 952 1548 762 118 633 0 2 036 347

Ostatni aktiva 745 0 0 0 0 745

Aktiva celkem 675 369 368 952 1548 762 118 633 0 2711716

Pasiva

Ostatni pasiva -12 431 -128 0 0 0 —12 559

Cista vySe aktiv 662 938 368 824 1548 762 118 633 0 2 699 157
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Rok 2014
Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 135 465 0 0 0 0 135 465
Dluhové cenné papiry 0 0 1111 201 83 372 0 1194 573
Ostatni aktiva 28772 0 0 0 0 28 772
Aktiva celkem 164 237 0 1111 201 83 372 0 1358 810
Pasiva

Qstatni pasiva —34 361 -6 0 0 0 -34 367
Cista vysSe aktiv 129 876 -6 1111 201 83 372 0 1324 443

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ pfemeénitelna do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je pred-
pokladana realizace odkupt Gcastnikt fondu.

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V ucetnictvi fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodatovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodatovani obsahuje
tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminované vklady).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Udalosti po datu ucetni zavérky

Dne 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost zakon ¢. 377/2015 Sb., kterym se méni n¢které zakony v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni dicho-
dového spofeni. Mezi nejvyznamnéjsi zmény patii moznost sjednani dopliikového penzijniho spoteni i pro nezletilou osobu, na jednorazovy
vybér i Cerpani starobni penze vznikne narok jiz v 60 letech. V lednu 2016 doslo k uvedeni statutu G¢astnického fondu do souladu s novelou
vyie zminéného zakona. CNB byla se zménou statutu obeznimena. Zména se tyka definice ucastnika, kterym mize byt nové i nezletilé osoba.

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

i

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptedstavenstva ¢len piedstavenstva
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Vyroc€ni zprava fondu Vyvazeny ucastnicky
fond dopinkového penzijniho sporeni

se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se
statnim ptisp&vkem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodariuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolidacniho celku, jehoz matetfskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice,
rozlozené ve vyvazeném poméru mezi penézni, dluhopisovy
a akciovy trh. Vzhledem k charakteru investic by si mél G¢astnik
uvédomovat, ze hodnota jeho investice muze i ve sttednédobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. Vyvazeny tGcastnicky
fond je proto vhodny pro zkusen&jsi investory, ktefi preferuji pevné
uroc¢ené financni instrumenty, nicméné chtéji investovat i na akci-
ovych trzich s minimalnim investi¢énim horizontem tfi let. Investice
do Vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné
zkusené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia.
Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedki umisténych predev§im do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papiri a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich podil
na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitatem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléfskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim

zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzi-
telem makléiské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodatovani majetku Vyvazeného Géastnického
fondu ¢ini 0,8 % ro¢né z primérné roéni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Vyvazeného Géastnického fondu Eini
10 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v ptislus-
ném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku Gicastnického
fondu vynasobené primérnym ro¢nim poétem penzijnich jednotek.

Vyse uplat se fidi zdkonem o doplitkovém penzijnim spoteni
&.427/2011 Sb., § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodatecné informace o u¢astnickém fondu je mozné ziskat
na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na inter-
netovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Vyvazeného ucastnického fondu

5%
4,11 %
4%
3%
2%
1%
0,41 %
-0,23 %
0%
-1%
2013 2014 2015
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v v

Cenné papiry s vyS$Sim nez 1% podilem na portfoliu k 31. prosinci 2015

ISIN

US912828XB14
CZ0001002331

CZ0001004113

CZ0001000822
FR0012517027
DE0005933931

IE0031442068
IEO0B66F4759
CZ0008472404

IEO0BOM63177
FR0012557957
ATO000A12GNO
CZ0001500110
IE0005042456
XS0622499787
CZ0001003842
CZ0003511529
XS0782720402

Nazev

US TREASURY 2.125 05/15/25

GOVERNMENT BOND VAR

10/27/16

GOVERNMENT BOND VAR

12/09/20

GOVERNMENT BOND 4.6

08/18/18

FRANCE GOVT 0.5 05/25/25
ISHARES CORE DAX UCITS

ETF (DE)

ISHARE SP 500 INDEX FUND

(GBP)

ISHARES EURO HY CORP

BND
TOP STOCKS

ISHARES MSCI EM-INC
FRANCE GOVT ZERO 05/25/20

VIENNA INSURANCE

5.5 10/09/43

PRAHA 4.25 05/11/21
ISHARES PLC — IFTSE 100

CEZ 4.6 05/03/23

GOVERNMENT BOND 0.5

07/28/16

CETELEM VAR 10/08/19
SLOVAKIA GOVT 4.375

05/21/22 USD

Typ

Dluhopis
Dluhopis

Dluhopis

Dluhopis

Dluhopis
Podilovy list —
akcie
Podilovy list —
akcie
Podilovy list —
dluhopisy
Podilovy list —
akcie
Podilovy list —
akcie
Dluhopis

Dluhopis

Dluhopis
Podilovy list —
akcie
Dluhopis

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Ména

usD
CzK

CzK

CzZK
EUR
EUR

GBP
EUR
CzZK

GBP
EUR
EUR
CzK
GBP
CzZK
CzZK
CzK
usD

Amort.

cena por.
(v tis. K¢)

95 961
61413

50 364

46 428
20 605
20 500

15812

15 596

12 636

13 202
10 697
8 954
7 256
7784
6 403
6 036
6 044
4983

Realna
hodnota
(v tis. K¢)

96 798
61742

50 300

45 336
20 841
20019

16 296
15 266
12 756

11013
10 798
8 839
7190
6 841
6 316
6 046
6 043
5522

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2015

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

Vyvazeného ucastnického fondu

1,0850

1,0700

1,0550

1,0400

1,0250

1,0100

0,9950

0,9800

31.12
2013

31.3
2014

30.6
2014

30.9
2014

31.12
2014

31.3.
2015

30. 6.
2015

30.9.
2015

31.12
2015

2013
17 723
1,0041

2014
233 588
1,0454

Zastoupeni

17,7 %
11,3 %

9.2 %

8,3 %
3.8 %
3,7 %

3,0 %
2,8%
23%

2,0%
2,0 %
1,6 %
1.3%
1.3 %
1.2%
1.1%
11%
1,0 %

Hodnota

2015

544 940
1,0430

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil. Ké
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Skladba majetku ucastnického fondu k 31. prosinci 2015

Penézni trh 8,8 %
[ Diuhopisy 59,7 %
[l Akcie a podilové listy 31,5 %

Skladba majetku ucastnického fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 10,2 %
I Duhopisy 67,4 %
B Akcie a podilové listy 22,4 %

O
O

CZK 46,2 %

EUR 18,6 %

USD 27,3 %

GBP 6,7 %

CHF 12 %

CZK 76,7 %

EUR6,2 %

USD 9,1 %

GBP 8,0 %
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnik@m fondu VyvaZzeny Gcastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceské
sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.:

Provedli jsme audit pfilozené Uletni zavérky fondu Vyvazeny UcCastnicky fond doplfikového penzijniho
spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu
Vyvézeny Ucastnicky fond doplrikového penzijniho sporeni se statnim prispévkem Ceska spotitelna —
penzijni spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republlky V souladu s témito predplsy jsme povmm dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Vyvazeny
Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodarfeni za rok koncici
31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo UcCetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéame zadny zvlastni
vyrok. Prfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteCnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

%’%M W——\~

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubpa 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady

Dluhové cenné papiry

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

10
12
15

12

Ostatni aktiva

a) derivaty

d) ostatni aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

a) derivaty

c) zuctovani se statnim rozpoctem

d) ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pFistich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapital

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry

b) ostatni hodnoty

Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
10
1
12
13
15
16
19
23
30
31
33
34
36
42
43
49
50
51
52
54
56
62
63
64
67
69

Minulé
obdobi

23 973
23 973

159 364
139 335
20029
52 544
2951

2951
238 832
5244
1151
87

4 006

31

230 857
2700
238 832
233 588

51605
51605
210 757
211 908
-1151
52 756
52 756

Bézné
obdobi
48 055
28 009
20 046
327 279
298 464
28 815
172 117
2 076
1972
104
549 527
3294
928

72

2 294
1293
2731
544 664
-2 455
549 527
544 940

205 670
205 670
520 486
499 396

21090
204 626
204 626
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢)

w

7
8
19
23
24

Vynosy z Urokll a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir

Vynosy z akcii a podill

Naklady na poplatky a provize

a) uplata za obhospodarovani

b) uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zisk nebo ztrata za uCetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
08
09
10
1
13
14
15
16
17
18
19
26
30
31

Minulé
obdobi

782
690
284

1732
4058
204
-2 530

2791
91
2700

Bézné
obdobi
3 805
3715
2 383
3933
3010
923

-4 688
-1 644
445
-3292
-197
11

33

-2 455

-2 455
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceské spofitelna — penzijni spole&nost, a.s.
(dale jen ,,fond“ nebo ,,Vyvazeny ucastnicky fond“) je ucetni
jednotka bez pravni subjektivity, ztizena Ceska spofitelna — pen-
zijni spolegnosti, a. s. (dale ,,penzijni spole¢nost* nebo ,,CS penzijni
spole¢nost™) v souladu se zakonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplitko-
vém penzijnim spofeni. Ceska narodni banka (dale ,,CNB*)
vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
fondu dne 17. 12. 2012. pod €. j. 2012/12487/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond zah4jil dne
1. 1.2013.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schva-
len Ceskou narodni bankou. Na zékladé transformaéniho projektu
doglo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spo-
fitelny, a.s. a sou¢asné ke vzniku spole¢nosti Ceska spofitelna —
penzijni spolecnost, a. s. a Transformovaného fondu. Pravni G¢inky
vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transforma¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvoftila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zékladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB®).

Fond je spravovan Ceskd spofitelna — penzijni spolenosti, a. s., ktera
je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni zod-
povédna za obhospodatovani majetku ve fondu. Obhospodafovanim
majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
CR (,,APS CR%) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond
pouzit oznaceni Gcastnicky fond.

Sidlo spole¢nosti

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se stat-
nim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje ptispévky tcastnikll, prispévky
od zaméstnavatele a statni piispévky podle tohoto zakona za uce-
lem jejich umistovani do Gcastnickych fondi, obhospodatovani
majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplitkového
penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméfeni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gc¢astnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedka umisténych predevsim do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopisi a jinych dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirti ptedstavujicich podil
na pravnické osob¢. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Portfolio fondu tvofi (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy. Fond muze
investovat do cennych papirt v souladu s § 100 zakona.

Fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papird vydanych
penzijni spole¢nosti, ktera jej obhospodatuje, nebo osobou patiici
do stejného koncernu jako penzijni spolecnost.

Fond muize pouZzivat techniky a nastroje vztahujici se k investiénim
cennym papirim a nastrojum penézniho trhu za predpokladu, ze
slouzi k efektivnimu obhospodatovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastroju se Gcastnicky fond nesmi odchylit od zptisobu
investovani uvedeného ve statutu.

Ugastnicky fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu
obhospodatovani majetku v souladu se statutem za ucelem snizeni
rizika, za i¢elem snizeni nakladi nebo za ucelem dosazeni dodatec-
nych vynost pro fond za predpokladu, ze podstupované riziko je proka-
zateln€ nizké. Majetek v ti¢astnickém fondu, ktery neni zajistén proti
ménovému riziku, mtize tvofit nejvyse 25 % hodnoty majetku fondu.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ zdkona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.
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Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v ucastnickém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Vyvazeném tcast-
nickém fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice
a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodaieni penzijni
spole¢nosti s majetkem v ticastnickém fondu skon¢i ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Vyvazeného ucastnického fondu.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijéky nebo Gvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tieti osoby nebo k thradé zavazku,
ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve smyslu § 108 zakona.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Fond mtize pfijmout Gvér nebo ptjcku za uc¢elem doplnéni likvidity
se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu fondu ¢lanek 3 odst. 46. Fond nesmi pfijmout uvér nebo
pujcku za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech prijatych uvért a ptijcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 108 zdkona o dopln-
kovém penzijnim spofeni.

Dle § 36 odst. 2 zdkona penzijni spole¢nost vytvoti nejpozdéji do
jednoho roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti penzijni spo-
le¢nosti Vyvazeny ucastnicky fond (§ 94 odst. 1). Pocet ucastnikti
u penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésict ode dne udéleni
povoleni k vytvoteni Vyvazeného ucastnického fondu dosahovat
alesponi 10 tisic. Hodnota majetku v ucastnickém fondu obhospo-
datovaném penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicti ode
dne udéleni povoleni k vytvofeni ucastnického fondu dosahovat
nejméné 50 mil. K¢.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut ucastnického fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-

mitelné formée

a) informace o zpusobu investovani fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro ucastnika k presnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prostfedkti uc¢astnika do fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s doplitkovym penzijnim spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkt podle § 115 zdkona a

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim piedpisem.

Schvéleny statut fondu je pro penzijni spolecnost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu fondu musi byt pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na tplatu hrazenou z majetku ve fondu,
jejiz vyse musi byt stanovena ve statutu fondu; tato tiplata je tvotena:
a) uplatou za obhospodatrovani majetku ve fondu a

b) tplatou za zhodnoceni majetku ve fondu.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spolecnost
v souvislosti se svym podnikdnim v dopliikovém penzijnim spoteni
tfetim osobam, zejména
— uplata za vykon ¢innosti depozitafe fondu a auditora,
— poplatky hrazené bance,
— odména jinym osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim
a zprosttedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni
(§ 74 zakona) a provadé¢jicim spravu smluv o doplitkovém
penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
— poplatky hrazené osob¢ provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi ndstroji, ptevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry a
— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit 0,8 % z primérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve fondu. Takto stano-
vena uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych
papiri vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapitalu
ucastnického fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
prumérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené primérnym roc-
nim poctem penzijnich jednotek v ptislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b) v pii-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky fondu v pfi-
slusném obdobi byla rovna nebo niz$i nez nejvyssi primérnd ro¢ni
hodnota penzijni jednotky v letech ptedchazejicich ptislusnému
obdobi od vzniku fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky fondu se stanovi k poslednimu
dni piislusného obdobi jako prosty aritmeticky pramér hodnot pen-
zijnich jednotek fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni tplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu fondu
V roce 2015 doslo k upravé statutu Fondu ke 12. 6. 2015.

Uprava statutu se tykala upravy investi¢nich limiti viiéi jedné osobé
v portfoliu fondu a rozsiteni zakladnich ekonomickych charakteris-
tik nejpouzivanégjsich operaci s finanénimi derivaty. Zmeéna statutu
byla schvélena CNB.
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Nové znéni statutu je k dispozici tcastnikiim na webovych strankach
a v sidle CS penzijni spole&nosti, déle pak na kazdé pobocce CS.

V roce 2014 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ales Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
¢len Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada
predsedkyné RNDr. Monika Lau$manova, CSc.

mistopfedseda Ing. DuSan Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lend ze Sesti na tii.

Na pozici mistopfedsedy dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahra-
dil 16. 6. 2015 Ing. AleSe Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady
je od 16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozoréi radu opustili
Ing. Renata Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta.
Zmény v piedstavenstvu CS penzijni spoleGnosti v roce 2015
neprobg¢hly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, piislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldgkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné udaje vykazované za piedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky zékona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadél odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynost v ptislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

y

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni
smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, Ze doba mezi uzavienim smlouvy
a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ piislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt t¢etni
jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady
tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany
jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctiim naklada
nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi ptecenuji
na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢-
nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery vstoupil v plat-
nost k 3. 7. 2013. Vyhlaska Ministerstva financi Ceské republiky
¢.194/2011 Sb., o podrobné;jsi tiprave neékterych pravidel v kolektiv-
nim investovani byla nahrazena nafizenim vlady ¢. 243/2013 ze dne
31.7.2013 o investovani investi¢nich fondu a technikach k jejich
obhospodatovani.

V ucetnictvi fondu jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou
proti uctim nakladi nebo vynosi. Pii stanoveni realné hodnoty
cennych papirtl z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardi s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).
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Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zédkonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢ni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
not¢, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté¢, o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatii v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakti
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku ope-
raci na finan¢nich trzich. U zajiStovacich derivati je pouzita metoda
zajisténi realné hodnoty.

Kritéria fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

— fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

— na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace
zajistovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika,
které je ptedmétem zajisténi, piistup ke zjisStovani, zda je
zajisténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prub¢hu jsou zmény
realnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajiStovacich néstroji témef vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, denn¢ jsou precenény na redlnou hodnotu. Zmény redlnych
hodnot derivata, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse),
jsou zachyceny na uc¢tech nakladl nebo vynost. Na stejné ucty
nakladd nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni zajis-
tovaného nastroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot zajisto-
vacich derivatl, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v piipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipadé zaporné realné hod-
noty. Redlnd hodnota derivatl je vypoctena na zaklad¢ ocenovacich
modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocenovany
denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladt a vynosut z derivatu.

V nékterych piipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi pfedpisy Gc¢tuje o zménach majetku
a zavazkl z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirtt nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim ucti nakladd a vynosi. Vzhledem
k tomu, ze majetek fondu je oceniovan redlnou hodnotou a zmény
realnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladi a vynost z deri-
vati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany
fond penzijniho ptipojisténi, ucastnické fondy doplnkového pen-
zijniho spofeni a dichodové fondy diichodového spoieni) od dané
ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova,
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB, platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méngé
jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho
kapitalu fondu a ptislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou prodavany Gcastniktim penzijniho spofeni na zakladé
tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou G¢tovany k datu G¢innosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirii jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v u€etnich vykazech v ptipade, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v piiloze ucetni zaveérky, ale nejsou zatctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limit pro pozice v takovych instrumentech.
Dutraz je kladen na pfimétfenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. urokové
Casti portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléha, krom¢ zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, Gro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné¢ povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrument nového typu jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepiiznivé, je zajis-
tovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné¢ odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a irokové swapy.

M¢nové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik v roce 2015:

Pramérny VaR k 31.12. 2015

Globalni VaR 0,43 % 0,57 %
Cizoménovy VaR 0,04 % 0,25 %
Urokovy VaR 0,11 % 0,22 %
Akciovy VaR 0,45 % 0,63 %

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik v roce 2014:

Pramérny VaR k 31.12. 2014

Globalni VaR 0,52 % 0,41 %
Cizoménovy VaR 0,04 % 0,04 %
Urokovy VaR 0,10 % 0,10 %
Akciovy VaR 0,39 % 0,39 %

Primérny VaR je pocitan jako prumér dennich VaR v daném roce.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladu.

Prostedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na uréenou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) uhrada jednorazového pojistného pro penzi na ptesné stanovenou
dobu s ptesné stanovenou vysi dichodu.

Davky dopliikkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti u¢astnika nebo uréené osoby nebo dédice. Ucastnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) zakona je penzijni spole¢nost
povinna vyplacet ve lhiitach a zpisobem dohodnutych s ptijemcem
davky, pokud tento zékon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo uréend osoba pisemné pozada, vyplaci
penzijni spole¢nost tiCastnikovi nebo uréené osob¢é davky do ciziny.

Penzijni spolecnost se zavazuje vyplatit castku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V piipad¢ vzniku naroku na jednordazové vyrovnani a po doru-
¢eni pisemné zadosti Gcastnika o jeho vyplatu penzijni spolecnost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho ¢tvrtleti
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bezprostiedné nésledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pii-
spévek ucastnika zaplacen.

V ptipad¢ vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urc¢ené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spolecnost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kézana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednordzové vyrovnani a ktery
pied podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni ptispévki
ucastnika podle § 11 zakona, vyplati penzijni spole¢nost jedno-
razové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spolec¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud’ ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

poctu splatek, do vy€erpani prostfedkl ucastnika, a to pravidelné
alespon Ctytikrat za kalendaini rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak miize penzijni spole¢nost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s presné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do sedmi pracovnich dni
ode dne doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi a pro penzi na pfesné¢ stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi dichodu pisemné sdélit icastnikovi hodnotu pro-
stiedkd ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

Veskeré cenné papiry v majetku fondu jsou kdtované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni arokovy vynos
Celkem

Akcie, podilové listy

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

31.12.2014  31.12.2015
23 973 28 009

0 20 046

23973 48 055
31.12.2014  31.12.2015
157 730 325 144
378 626

1256 1509

159 364 327 279
31.12.2014  31.12.2015
50 547 177 795
1997 -5678

0 0

52 544 172 117

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2015 ¢inil 20,73 % (2014: 0 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2015 ¢inil 62,05 % (2014: 52,65 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupénem v roce 2015 €inil 17,22 % (2014: 47,35 %).
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5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2014  31.12.2015
Dohadna polozka — statni pfispévek 2 805 0
Dohadna polozka — zahrani¢ni dividendy 27 2
Dohadna polozka — poplatky za drzbu PL u penzijnich fondl 119 39
Pohledavky zahrani¢i — dividendy u depozitafe 0 63
Derivaty 0 1972
Celkem 2 951 2076

K 31. 12. 2014 tvoril zistatek dohadné polozky — statni ptispévek dohad na statni piispévek ve vysi 2 805 tis. K&. V pribéhu roku 2015 doslo
ke zméné zptsobu uctovani naroku na statni ptispévek a tento narok se nov¢ jiz nezachycuje formou dohadu, ale zachycuje se az v dob¢
skute¢ného piijeti statniho piispévku na bézny ucet fondu.

5.4 Vlastni kapital
Fond nema zékladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na Gctu
Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 €inila 1,0430 K¢ (2014: 1,0454 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek fondu.

Ztrata zarok 2015 ve vysi 2 455 tis. K¢ bude pokryta snizenim z fondu reinvestic, jenz je soucasti ostatnich fondi ze zisku. Zisk za rok 2014
ve vysi 2 700 tis. K¢ byl dle statutu pieveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

5.5 Prehled zmén kapitalového fondu

Pocet Kapitalové
penzijnich fondy
jednotek celkem
(v ks) (v tis. K¢)
Zistatek k 1. 1. 2014 17 649 904 17 691
Penzijni jednotky prodané 209 777 135 218 379
Penzijni jednotky odkoupené -5 255 385 5213
Zustatek k 31. 12. 2014 222 171 654 230 857
Penzijni jednotky prodané 332 066 293 351 074
Penzijni jednotky odkoupené —35 269 124 27 267
Zustatek k 31. 12. 2015 518 968 823 554 664
5.6 Ostatni pasiva
(v tis. K¢) 31.12.2014  31.12.2015
Zavazky z vkladu od ucastnik( penzijniho pojisténi 299 604
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 902 1399
Zuctovani se statnim rozpoctem 87 72
Zavazek — statni pfispévek 2 805 0
Zavazky ostatni tuzemské 0 291
Derivéty 1151 928
Celkem 5244 3294

Zavazky z vkladl od ucastnikii penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované finan¢ni prostiedky pted sparovanim do knihy penzijnich
jednotek.

Odepsani penzijnich jednotek ptedstavuje zavazek fondu z odkoupenych penzijnich jednotek odepsanych z knihy penzijnich jednotek.
Zavazek — statni ptispévek v roce 2014 piedstavoval odhadovanou vysi statniho piispévku. Po ptipsani na ticet fondu byl prispévek ptipsan ucastni-

km penzijniho pojisténi v ramci sparovani v knize penzijnich jednotek. V pribéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu ti¢tovani naroku na statni
ptispévek a tento narok se nove jiz nezachycuje formou dohadu, ale zachycuje se az v dobé skute¢ného piijeti statniho ptispévku na bézny tcet fondu.
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vrw

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje ptistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodaiovani za mésic prosinec 2015 ve vysi 370 tis. K¢ (2014: 0 tis. K¢)

a uplatu za zhodnoceni za rok 2015 ve vysi 923 tis. K¢ (2014: 0 tis. K¢&).

5.8 Financni derivaty vykazované jako obchodni

Realna hodnota derivati:

31.12.2014
Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 0 1151 1044
Celkem 0 1151 1044

Vsechny finanéni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

31.12. 2015

Zaporna

0
0

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastrojti z podrozvahové

evidence:
31.12.2014
Pohledavka Zavazek Pohledavka
Ménové swapy 51 605 52 756 205 670
Celkem 51 605 52 756 205 670

31.12. 2015

Zavazek

204 626
204 626

Oteviené pozice derivati, u¢tované v podrozvahové evidenci, jsou ptepocitany denné na realnou hodnotu, Gi¢tovani je v absolutnich hodnotach.

5.9 Vynosy z akcii a podild

Vynosy 31.12.2014
Dividendy z akcii a PL — zahrani¢ni 258
Neinkasované zahrani¢ni dividendy 26
Celkem 284

5.10 Vynosy z urokt

Vynosy 31.12.2014
Uroky z vkladd u bank 91
Uroky z dluhovych cennych papird 690
Uroky z TV 1
Celkem 782

5.11 Uplata za obhospodaiovani, zhodnoceni a depozitarsky poplatek

31.12. 2015

2383
0
2383

31.12. 2015

6
3715
84

3 805

Uplata za obhospodafovani, hrazena fondem, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,8 % z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi primémé roéni hodnoty

penzijni jednotky v letech pfedchazejicich piislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené priimérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek.

Na zaklad¢ rozhodnuti penzijni spole¢nosti byla v roce 2014 uplata za obhospodatovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.

Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2014
Zisk nepo ztnréta z cennych papirG ocefiovanych realnou hodnotou proti 4¢tim nakladu 4058
nebo vynosu
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill 204
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci -2 530
Celkem 1732

2015

-1 644

445
-3 292
-4 491
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Zisk nebo ztrata z cennych papir oceniovanych realnou hodnotou proti G¢tim nékladi nebo vynost piedstavuje denni ocenéni cennych
papird na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilii z devizovych uc€tl a z vyporadani zahrani¢nich pohle-
davek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazkii v zahrani¢ni méné na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatt obsahuje zisky a ztraty pii vypotadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zdroven i piecenéni
otevienych derivatii na redlnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni naklady a vynosy

2014 2015
Ostatni provozni vynosy 0 11
Ostatni provozni naklady 7 33

Na ucty ostatni provozni naklady jsou Gctovany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzi k nedostatku finan¢nich pro-
stiedkll na vyplatu. Nejcastéjsim piipadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych
prostiedku a ptipsanych statnich ptispévki

5.14 Dan z prijma
Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 91 0
Dan z pfijmui celkem 91 0
Darni splatna za bézny rok — danova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 2791 —2 455
Pricitatelné polozky 0 629
Odecitatelné polozky 975 0
Zaklad dané 1816 0
Dan ze zakladu dané 91 0
Dan celkem 91 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zdkona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplikového penzijniho spoieni a diichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.

Zarok 2015 obsahuje polozka Pficitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje piijmy, z nichz je dan vybirana srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci z tuzemskych akcii).

Za rok 2014 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

Odlozena dan
K 31. 12. 2015 neexistuji prechodné rozdily mezi ti¢etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
K 31. 12. 2014 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a daniovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.15 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pohledavky za spfiznénymi osobami 31.12.2014 31.12. 2015
Dohadna polozka — statni pfispévek — penzijni spole¢nost 2 805 0
Zavazky za spfiznénymi osobami

Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 0 923
Nevyfakturovana Uplata za obhospodarovani 0 370
Celkem 2 805 1293
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Statni piispévek pro rok 2014 obdrzel fond od penzijni spolecnosti.

V prubéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu Gctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu,

ale zachycuje se az v dob¢ skute¢ného pfijeti statniho piispévku na bézny tcet fondu.

Za rok 2015 jsou v ucetnictvi fondu Gctovany naklady od spiiznénych osob ve vysi 3 933 tis. KE. Jedna se o uplatu za obhospodatovani

penzijni spolecnosti ve vysi 3 010 tis. K¢ a o Gplatu za zhodnoceni penzijni spolecnosti ve vysi 923 tis. K¢.

Za rok 2014 nebyly v ucetnictvi fondu uctovany zadné naklady od spiiznénych osob.

5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je fond vystaven riziku urokové sazby. Aktiva a pasiva, ktera jsou neurocena,

jsou zahrnuta ve skupiné Netroc¢eno.

Rok 2015
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Qstatni pasiva
Cista vysSe aktiv

Rok 2014
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Qstatni pasiva
Cista vysSe aktiv

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodej je mozné realizovat do tii mésici.

Rok 2015
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Do 3 mésict

48 055
0
0
0
48 055

—928
47 127

Do 3 mésicu

23973
0
0
0
23973

-1151
22 822

Do 3 mésict

48 055
0

0
2076
50 131

3 mésice 1az5let
az 1 rok

0 0

67 841 113 165

0 0

1972 0

69 813 113 165

0 0

69 813 113 165

3 mésice 1az5let
az 1 rok

0 0

0 140 386

0 0

0 0

0 140 386

0 0

0 140 386

3 mésice 1az5let
az 1 rok

0 0

67 841 113 165

0 0

0 0

67 841 113 165

Nad 5 let

0
146 273
0
0
146 273

0
146 273

Nad 5 let

18 978

18 978

18 978

vvvvvv

Nad 5 let

0
146 273
0
0
146 273

Neuroceno

0

0

172 117
104
172 221

-3 659
168 562

Neuroceno

52 544
2951
55 495

—4 093
51 402

Nespecifi-
kovano

0

0

172 117

0

172 117

Celkem

48 055
327 279
172 117

2076
549 527

—4 587
544 940

Celkem

23 973
159 364
52 544
2 951
238 832

-5 244
233 588

Celkem

48 055
327 279
172 117

2076
549 527
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Pasiva

Qstatni pasiva -4 515 —72 0 0 0 —4 587
Cista vySe aktiv 45 616 67 769 113 165 146 273 172 117 544 940
Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 23973 0 0 0 0 23973
Dluhové cenné papiry 0 0 140 386 18 978 0 159 364
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 52 544 52 544
Ostatni aktiva 2 951 0 0 0 0 2 951
Aktiva celkem 26 924 0 140 386 18 978 52 544 238 832
Pasiva

Qstatni pasiva -5157 -87 0 0 0 -5 244
Cista vysSe aktiv 21767 -87 140 386 18 978 52 544 233 588

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ premeénitelna do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je pred-
pokladana realizace odkupt tGcastnikt fondu.

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V ucetnictvi fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty ptedané k obhospodatovani. Polozka hodnoty ptedané k obhospodatovani obsahuje
tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminované vklady).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky

Dne 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost zakon ¢. 377/2015 Sb., kterym se méni n¢které zakony v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni dicho-
dového spofeni. Mezi nejvyznamnéjsi zmény patii moznost sjednani dopliikového penzijniho spotent i pro nezletilou osobu, na jednorazovy
vybér i Cerpani starobni penze vznikne narok jiz v 60 letech a dalsi tpravy se tykaji oblasti investic uplat za obhospodatovani a zhodnoceni
majetku. V lednu 2016 doslo k uvedeni statutu Gcastnického fondu do souladu s novelou vyse zminéného zdkona, kdyz zmény statutu
schvalila CNB 14. 1. 2016 s nabytim t&innosti od 1. 2. 2016. Zmény se tykaji uprav limitu investovani do burzovné obchodovanych fondi,
tzv. ETF. U vyvéazeného fondu se maximalni vyse uplaty za obhospodafovani majetku méni z 0,8 % na 1 % a za zhodnoceni majetku z 10 %
na 15 % v souladu s uvedenym zakonem.

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

i

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptedstavenstva ¢len piedstavenstva
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Vyroc€ni zprava fondu Dynamicky
ucastnicky fond doplnkového penzijniho
sporeni se statnim prispévkem

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky tc¢astnicky fond doplikového penzijniho spotfeni
se statnim piispévkem spole¢nosti Ceska spotitelna — penzijni
spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
ucastnického fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ti¢astnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, kteti chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedkti, maji zkusenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni
akceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického ucastnického
fondu je rozloZeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni
trh. Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zkusené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i delsi obdobi negativniho vyvoje hod-
noty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vlozit penézni pro-
stfedky s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do
Dynamického ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investi¢ni politiky je poskytnout icastniktim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedki umisténych predevsim do nastroji penézniho
trhu, statnich dluhopisti a jinych dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v Dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem tGcastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem makléiské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manaZzerem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery
je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku uc¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé€ 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického ucastnického
fondu ¢ini 0,8 % ro¢né z primérné rocni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického téastnického fondu
¢ini 10 % z rozdilu primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pii-
slusném obdobi a nejvyssi primémé roéni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchazejicich piislusnému obdobi od vzniku t€astnického
fondu vyndsobené primérnym roénim poctem penzijnich jednotek.

Vyse tplat se fidi zdkonem o dopliikovém penzijnim spofeni
&.427/2011 Sb., § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodatecné informace o Dynamickém ucastnickém fondu je
mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo
na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Dynamického ucastnického fondu

8% 7,02%

4%

2%

017 % 104
0%

2013 2014 2015

2%
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v v

Cenné papiry s vyS$Sim nez 1% podilem na portfoliu k 31. prosinci 2015

ISIN Nazev Typ Ména Amort. Redlna
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
US912828XB14 US TREASURY 2.125 05/15/25  Dluhopis USD 22 912 23 281
Cz0001002331  GOVERNMENTBOND VAR 1o czK 22012 22130
ISHARE SP 500 INDEX FUND  Podilovy list —
IE0031442068 on) Fodil GBP 17 234 17 824
ISHARES CORE DAX UCITS  Podilovy list —
DE0005933931  SHARES Pocll EUR 16 883 16 426
IEOOBOM63177  ISHARES MSCI EM-INC ;?gigovy list - GBP 11195 9570
cz0001000822 SOVERNMENT BOND 4.6 Dluhopis czK 8125 7 934
08/18/18
CZ0008472404 TOP STOCKS ;?gigovy list CzZK 7 511 7 564
Cz0001004113  GOVERNMENTBOND VAR 1o czK 7052 7042
ISHARES EURO HY CORP Podilovy list —
IEOOB6GFA759 1o oheoy EUR 7089 6 939
IE0005042456  ISHARES PLC — IFTSE 100 ;ﬁ’ggo"y list - GBP 7528 6 591
ATO000A12GNO Y(')'/EO%';‘4A§'NSURANCE 55 Diuhopis EUR 5969 5893
FR0012557957 FRANCE GOVT ZERO 05/25/20 Dluhopis EUR 5349 5399
FRO012517027 FRANCE GOVT 0.5 05/25/25  Dluhopis EUR 5145 5210
US5949181045 MICROSOFT Akcie USD 3773 4794
IEQOBCLWRG39 (5 ES MSCHJAPAN USD- ;Sgg""y list — USD 4988 4629
ISHARES EURO STOXX UCITS Podilovy list —
DE000AOD8QO7 i ARE Fodi EUR 4305 4556
DE0008404005 ALLIANZ AG REG Akcie EUR 3749 4066
US4781601046 JOHNSON AND JOHNSON Akcie USD 3752 3906
CH0038863350 NESTLE SA Akcie CHF 3740 3708
US7170811035  PFIZER INC Akcie USD 3768 3687
US7427181091 PROCTER AND GAMBLE CO  Akcie USD 3758 3671
US92343V1044 VERIZON COMMUNICATIONS  Akcie USD 3776 3670
CZ0001500110  PRAHA 4.25 05/11/21 Dluhopis CZK 3628 3595
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA Akcie czK 3753 3594
US88579Y1010 3M CO Akcie USD 3760 3549
DE0005190003 BMW GR Akcie EUR 3730 3 541
CH0012005267 NOVARTIS Akcie CHF 3757 3384
DEOOOBASF111 BASF SE Akcie EUR 3759 3324
US8036071004 SAREPTA THERAPEUTICS INC Akcie USD 2523 3003
XS1090620730 NET4GAS 2.25 01/28/21 Diuhopis czK 3084 3065
CZ0003511529 CETELEM VAR 10/08/19 Dluhopis CZK 3022 3022
CZ0005112300 CEZ Akcie czK 3766 3005
US82481R1068 SHIRE PLC — (ADR) Akcie USD 2722 2748
GBOOB10RZP78 UNILEVER PLC B Akcie GBP 2683 2741
AT0000908504  VIENNA INSURANCE GROUP  Akcie CzZK 3748 2711

Fondovy vilastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2015

Nazev

2013 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 7812 144 323
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0017 1,0720

Zastoupeni

8,5 %
8,1 %

6,5 %
6,0 %
3,5%
29%
28%
2,6 %
25%
24 %

21%

20%
1.9 %
1.7%

1.7 %

1.7%

1.5%
1.4 %
1.4 %
1.3%
1.3%
1.3%
1.3%
1.3%
1.3%
1.3%
1.2%
12%
11%
11%
11%
11%
1,0 %
1,0 %
1,0 %

Hodnota

2015
274 239
1,0608
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dynamického uc¢astnického fondu v mil. Ké

1,1550 — 300 —
1,1300
1,1050
1,0800
1,0550
1,0300

0,0050

0,9800 | | | | | | | | 1 ] ] ] ] | | |

31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9.  31.12 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Skladba majetku ucastnického fondu k 31. prosinci 2015

CZK 30,8 %

EUR 23,5 %

Penézni trh 6,4 %

USD 29,7 %

[ Duhopisy 31,9 % GBP 134 %

Il Akcie a podilové listy 61,7 % CHF 2,6 %

Skladba majetku tucastnického fondu k 31. prosinci 2014
CZK 59,9 %

Penézni trh 5,1 %
I Diuhopisy 50,8 %
. Akcie a podilové listy 44,0 % GBP 15,6 %

EUR 10,4 %
UsD 14,1 %
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnlkum fondu Dynamlcky Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.:

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Dynamlcky Ucastnicky fond dopliikového penzijniho
spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu
Dynamicky Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna —
penzijni spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republlky V souladu s témito predplsy jsme povmm dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka podava verny a poctivy obraz aktiv. a pasiv fondu Dynamlcky
Ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodarfeni za rok koncici
31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni
vyrok. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim uUcetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteCnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubvna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3

10
12
15

12

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady

ad) marzové Ucty

Dluhové cenné papiry

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

a) derivaty

d) ostatni aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

a) derivaty

c) zuctovani se statnim rozpoctem

d) ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy

Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi

Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapital

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

a) cenné papiry

b) ostatni hodnoty

Zavazky z pevnych terminovych operaci

b) s ménovymi nastroji

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
05
10
1
12
13
15
16
19
23
30
31
33
34
36
42
43
49
50
51
52
54
56
62
63
64
67
69

Minulé
obdobi

7477
7 477

74 643
64 793
9 850
64 263
1178

1178
147 561
3238
1161
113
1964

3

141 502
2818
147 561
144 323

54 824
54 824
137 745
138 906
-1 161
55 985
55 985

Bézné
obdobi
17 559
12 354
5010
195

88 009
72 218
15791
169 314
2 104
1996
108
276 986
1637
550

24
1063
1110

2 821
274 114
-2 696
276 986
274 239

139 475
139 475
263 779
257 323

6 456
138 029
138 029
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢)

w

8
19
23
24

Vynosy z Urokll a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir

Vynosy z akcii a podill

Naklady na poplatky a provize

a) uplata za obhospodarovani

b) uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci
Ostatni provozni naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
08
09
10
1
13
14
15
16
17
19
26
30
31

Minulé
obdobi

299
253
276

2370
4632
65

-2 327

2938
120
2818

Bézné
obdobi
1023
989

2 669
2 586
1664
922
-3794
-1 115
324
2777
-226

8

-2 696

—2 696
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Dynamicky ucastnicky fond doplikového penzijniho spofeni se
statnim piisp&vkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,,fond" nebo ,,.Dynamicky ucastnicky fond “) je ucetni jednotka
bez pravni subjektivity, ziizena Ceskd spofitelna — penzijni spoled-
nosti, a.s. (dale ,,penzijni spole¢nost®, ,,.CS penzijni spole¢nost*
nebo ,,spolec¢nost™) v souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o dopln-
kovém penzijnim spoteni. Ceska narodni banka (dale ,,CNB*) vydala
rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni fondu dne
17.12.2012. pod €. j. 2012/12486/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond zahajil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl predlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 chvalen
Ceskou narodni bankou. Na zakladg transforma&niho projektu doslo
ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofitelny a.s.
a soucasné ke vzniku spolenosti Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a. s. a Transformovaného fondu. Pravni G¢inky vzniku spo-
le¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako rozhodny
den v transformacnim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvoftila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zéklad€ uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spolegnosti, a.s.,
ktera je dle zékona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
spofeni zodpovédna za obhospodafovani majetku ve fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
CR (,,APS CR*) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond
pouzit oznaceni Gcastnicky fond.

Sidlo spole¢nosti

Dynamicky ucastnicky fond doplikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje ptispévky tcastnikll, prispévky
od zaméstnavatele a statni piispévky podle tohoto zakona za uce-
lem jejich umistovani do Gcastnickych fondi, obhospodatovani
majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplitkového
penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkd umisténych piedevsim do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt piedstavujicich podil
na pravnické osob¢. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 50 % hodnoty majetku v tcastnickém fondu.

Portfolio fondu tvoii (mohou tvotit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy. Fond mize
investovat do cennych papirt v souladu s § 100 zakona.

Fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirti vydanych
penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaiuje, nebo osobou pattici
do stejného koncernu jako penzijni spole¢nost.

Fond mtize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k investiénim
cennym papirim a nastrojum penézniho trhu za predpokladu, ze
slouzi k efektivnimu obhospodatrovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastroji se Gcastnicky fond nesmi odchylit od zptisobu
investovani uvedeného ve statutu.

Fond muize vyuzivat finan¢nich derivatt k zajisténi urokového
a ménového rizika.

Fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospo-
datfovani majetku v souladu se statutem za ucelem snizeni rizika,
za ucelem snizeni nakladii nebo za Gcelem dosazeni dodate¢nych
vynost pro fond za ptedpokladu, ze podstupované riziko je pro-
kazatelné nizké. Majetek v ucastnickém fondu, ktery neni zajistén
proti ménovému riziku, mize tvofit nejvyse 50 % hodnoty majetku
fondu.
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Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ zékona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v ucastnickém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v Dynamickém tcat-
nickém fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice
a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodaieni penzijni
spole¢nosti s majetkem v ticastnickém fondu skon¢i ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Dynamického tcastnického fondu.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pijcky nebo uvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku teti osoby nebo k uhradé¢ zavazku,
ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve smyslu § 108 zékona.

Pfi obhospodaiovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Fond mtize pfijmout Gvér nebo ptijcku za uc¢elem doplnéni likvidity
se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu fondu ¢lanek 3 odst. 46.

Fond nesmi ptijmout Givér nebo ptjcku za i¢elem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech piijatych uvért a pijcek nesmi piekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 108 zdkona o dopln-
kovém penzijnim spofeni.

Dle § 36 odst. 2 zadkona penzijni spolecnost vytvori nejpozdéji
do jednoho roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti penzijni
spole¢nosti Dynamicky Uc¢astnicky fond (§ 94 odst. 1). Pocet
ucastnikll u penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésica
ode dne udéleni povoleni k vytvofeni dynamického ucast-
nického fondu dosahovat alesponn 10 tisic. Hodnota majetku
v Gcastnickém fondu obhospodafovaném penzijni spolecnosti
musi po uplynuti 24 mésict ode dne udé€leni povoleni k vytvo-
feni ucastnického fondu dosahovat nejméné 50 miliont K¢&.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zakladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut ucastnického fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-

mitelné forme:

a) informace o zpusobu investovani fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prostfedkti uc¢astnika do fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s doplitkovym penzijnim spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkl podle § 115 zdkona a
e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Schvéleny statut fondu je pro penzijni spolecnost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu Gi¢astnického fondu musi byt prib&zné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na tplatu hrazenou z majetku ve fondu,
jejiz vyse musi byt stanovena ve statutu fondu; tato tiplata je tvotena:
a) uplatou za obhospodatrovani majetku ve fondu a

b) tplatou za zhodnoceni majetku ve fondu.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikdnim v doplikovém penzijnim spoteni
tretim osobam, zejména:
— Uplata za vykon ¢innosti depozitaie fondu a auditora,
— poplatky hrazené bance,
— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprosttedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni
(§ 74 zakona) a provad¢jicim spravu smluv o doplitkovém
penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchod
s investi¢nimi nastroji, ptevodnim mistiim, obchodnikiim
s cennymi papiry a
— néklady na propagaci a reklamu.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit 0,8 % z primérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve fondu. Takto stano-

vena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych
papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapitalu
ucastnického fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi
primérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech piedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené prumérnym roc-
nim poétem penzijnich jednotek v piislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b) v pii-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky fondu v pfi-
slusném obdobi byla rovna nebo niz§i nez nejvyssi primérna ro¢ni
hodnota penzijni jednotky v letech ptedchazejicich ptislusnému
obdobi od vzniku fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky fondu se stanovi k poslednimu
dni piislusného obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot pen-

zijnich jednotek fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni uplaty se naklady na drzeni cennych papiri
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
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na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2015 doslo k tpravée statutu Fondu k 12. 6. 2015.

Uprava statutu se tykala ipravy investi¢nich limitfi vii¢i jedné osobé
v protfoliu fondu a rozsifeni zékladnich ekonomickych charakteris-
tik nejpouzivanéjsich operaci s finanénimi derivaty. Zmeéna statutu
byla schvalena CNB.

Nové znéni statutu je k dispozici tc¢astnikiim na webovych strankach
a v sidle CS penzijni spole&nosti, déle pak na kazdé pobocce CS.

V roce 2014 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ale$ Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada

predsedkyné RNDr. Monika LauSmanova, CSc.
mistopfedseda Ing. Du$an Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lend ze Sesti na tii.

Na pozici mistopiedsedy dozor¢i rady Ing. Dusan Sykora nahradil
16. 6. 2015 Ing. Alese Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady je od
16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozor¢i radu opustili Ing. Renata
Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta. Zmény v pred-
stavenstvu CS penzijni spoleénosti v roce 2015 neprobéhly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, piislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldgkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Prislusné uidaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou vyka-
zany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky zékona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve
vécné a Casove souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti Ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a prilohu k ucetni zavércee.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadél odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynost v ptislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

y

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond u¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ piislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt t¢etni
jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady
tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany
jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctiim naklada
nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi ptecenuji
na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢-
nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery vstoupil v plat-
nost k 3. 7. 2013. Vyhlaska Ministerstva financi Ceské republiky
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¢.194/2011 Sb., o podrobnéjsi uprave nekterych pravidel v kolektiv-
nim investovani byla nahrazena natizenim vlady ¢. 243/2013 ze dne
31.7.2013 o investovani investi¢nich fondu a technikach k jejich
obhospodarovani.

V tcetnictvi fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodnotou
proti uctim nakladd nebo vynosi. Pii stanoveni realné¢ hodnoty
cennych papird z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérné cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle
ocenovacich modeltl zalozenych na diskontovani budoucich cash
flow dle vynosové ktivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢ni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
not¢, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatii v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku ope-
raci na finan¢nich trzich. U zajiStovacich derivati je pouzita metoda
zajisténi realné hodnoty.

Kritéria fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
— fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace
zajistovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika,

které je predmétem zajisténi, piistup ke zjistovani, zda je
zajisténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prib&hu jsou zmény
realnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajiStovacich nastroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80-125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, denn¢ jsou pfecenény na redlnou hodnotu. Zmény realnych
hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse),
jsou zachyceny na tcétech nakladi nebo vynost. Na stejné ucty
nakladi nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni zajis-
tovaného nastroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot zajisto-
vacich derivatd, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v piipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipadé zaporné realné hod-
noty. Redlnd hodnota derivatl je vypoctena na zaklad¢ ocenovacich
modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocenovany
denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladt a vynost z derivatu.

V nékterych piipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi pfedpisy Gc¢tuje o zménach majetku
a zavazkl z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirtt nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim ¢t nakladd a vynosi. Vzhledem
k tomu, ze majetek fondu je oceniovan redlnou hodnotou a zmény
realnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladi a vynost z deri-
vati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi, ucastnické fondy doplnkového penzijniho
spofeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova,
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méngé
jsou k rozvahovému dni ptepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho
kapitalu fondu a ptislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
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jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho spofeni na zakladé
tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u¢innosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v u€etnich vykazech v ptipade, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v piiloze ucetni zavérky, ale nejsou zatctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limiti pro pozice v takovych instrumentech.
Duraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. urokové
Casti portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, Gro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné¢ povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrument nového typu jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které

mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zékladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, mize
byt zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich
derivatl. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménové swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Mé¢énové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uve-
deny v sekci 5.16.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2015:

Pramérny k 31.12.2015

VaR
Globalni VaR 0,89 % 1,19 %
Qizoménovy VaR 0,06 % 0,27 %
Urokovy VaR 0,06 % 0,11 %
Akciovy VaR 0,91 % 1,23 %

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2014:

Pramérny k 31.12.2014

VaR
Globalni VaR 0,94 % 0,76 %
Qizoménovy VaR 0,06 % 0,06 %
Urokovy VaR 0,06 % 0,06 %
Akciovy VaR 0,75 % 0,75 %

Primérny VaR je pocitan jako priumér dennich VaR v daném roce.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirti a terminovych vkladi.

Prostedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na uréenou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) uhrada jednorazového pojistného pro penzi na ptesné stanovenou

s xr

dobu s ptesné stanovenou vysi dichodu.
Davky doplnkového penzijniho spoteni se vyplaceji na zakladé pisemné

Zédosti tastnika nebo uréené osoby nebo dédice. Utastnik je oprav-
nén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.
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Davky uvedené v § 19 pism. a) az f) zdkona je penzijni spolecnost
povinna vyplacet ve lhtitach a zptisobem dohodnutych s ptijemcem
davky, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urcend osoba pisemné pozada, vyplaci
penzijni spolecnost Gcastnikovi nebo uréené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V piipad¢ vzniku néroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu penzijni spolecnost vyplati
jednorazové vyrovnani do konce kalendainiho ¢tvrtleti bezpro-
sttedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni ptispévek
ucastnika zaplacen.

V ptipad¢ vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urc¢ené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spolecnost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kézana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednordzové vyrovnani a ktery
pied podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévki
ucastnika podle § 11 zakona, vyplati penzijni spole¢nost jedno-
razové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné
zadosti o jeho vyplatu.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminované vklady

Marzové ucty

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Odbytné
Odbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na uré¢enou
dobu se vyplaci bud’ ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vyc€erpani prostfedkl ucastnika, a to pravidelné
alespon Ctytikrat za kalendaini rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak miize penzijni spole¢nost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s presné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do sedmi pracovnich dni
ode dne doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi a pro penzi na pfesné¢ stanovenou dobu s ptesné
stanovenou vys$i dichodu pisemné sdélit icastnikovi hodnotu pro-

stiedkd ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

Veskeré cenné papiry v majetku fondu jsou kdtované na Burze cennych papird Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni arokovy vynos
Celkem

Akcie, podilové listy

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

31.12.2014  31.12.2015
7 477 12 354

0 5010

0 195

7477 17 559
31.12.2014  31.12.2015
74 086 87 303

485 274

72 432

74 643 88 009
31.12.2014  31.12.2015
61576 174 059

2 687 4745

0 0

64 263 169 314

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2015 ¢inil 26,31 % (2014: 0 %).
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Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s pevinym kupénem v roce 2015 ¢inil 62,25 % (2014: 42,04 %), s variabilnim

kupénem 11,44 % (2014: 57,96 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2014  31.12.2015
Derivaty 0 1996
Zahrani¢ni dividendy 0 72
Dohadna polozka — statni pfispévek 1049 0
Dohadna polozka — zahrani¢ni dividendy 16 3
Dohadna polozka — poplatek za drzbu PL u penzijnich fondu 113 33
Celkem 1178 2104

K 31. 12. 2014 tvoril zistatek dohadné polozky — statni ptispévek dohad na statni piispévek ve vysi 1 049 tis. K¢&. V pribéhu roku 2015 doslo

ke zméné zptsobu Gctovani naroku na statni ptispévek a tento narok se nov¢ jiz nezachycuje formou dohadu, ale zachycuje se az v dob¢

skuteéného piijeti statniho piispévku na bézny ucet fondu.

5.4 Vlastni kapital

Fond nema zédkladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na Gctu

Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 €inila 1,0608 K¢ (2014: 1,0720 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek fondu.

Ztrata za rok 2015 ve vysi 2 696 tis. K& bude pokryta snizenim z fondu reinvestic, jenz je soucasti ostatnich fondi ze zisku.

Zisk za rok 2014 ve vysi 2 818 tis. K¢ bude dle statutu pieveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

5.5 Prehled zmén kapitalového fondu

Pocet Kapitalove
penzijnich fondy
jednotek celkem
(v ks) (v tis. K¢)
Zustatek k 1. 1. 2014 7798 674 7 809
Penzijni jednotky prodané 128 460 297 136 489
Penzijni jednotky odkoupené -2 937 811 -2 796
Zustatek k 31. 12. 2014 133 321 160 141 502
Penzijni jednotky prodané 134 129 510 146 514
Penzijni jednotky odkoupené —-12 681 839 -13 902
Zustatek k 31. 12. 2015 254 768 831 274 114
5.6 Ostatni pasiva
(v tis. K¢) 31.12.2014  31.12.2015
Zavazky z vkladu od ucastnik( penzijniho pojisténi 139 314
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 776 489
Zuctovani se statnim rozpoctem 113 24
Zavazek — statni pfispévek 1049 0
Zavazek VU 0 120
Derivaty 1161 550
Zavazky ostatni tuzemské 0 140
Celkem 3238 1637

Zavazky z vkladl od ucastnikii penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované finan¢ni prostiedky pted sparovanim do knihy penzijnich

jednotek.

Odepsani penzijnich jednotek piedstavuje zavazek fondu z odkoupenych penzijnich jednotek odepsanych z knihy penzijnich jednotek.
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Zavazek — statni prispévek v roce 2014 predstavoval odhadovanou vysi statniho piispévku. Po pfipsani na tcet fondu byl piispévek piipsan

ucastniklim penzijniho pojisténi v ramci sparovani v knize penzijnich jednotek.

V prubéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu Gctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu,

ale zachycuje se az v dob¢ skute¢ného pfijeti statniho piispévku na bézny tcet fondu.

vrw

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje ptistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou uplatu za obhospodaiovani za mésic prosinec 2015 ve vysi 187 tis. K¢ (2014: 0 tis. K¢)

a uplatu za zhodnoceni za rok 2015 ve vysi 922 tis. K¢ (2014: 0 tis. K¢).
5.8 Financni derivaty vykazované jako obchodni

Realna hodnota derivati:

31.12. 2014
Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 0 1161 1996
Celkem 0 1161 1996

Vsechny finanéni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

31.12. 2015

Zaporna

550
550

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastroji z podrozvahové evidence:

31.12. 2014
Pohledavka Zavazek Pohledavka
Ménové swapy 54 824 55 985 0
0 0 139 475
Celkem 54 824 55 985 139 475

31.12. 2015

Zavazek

0
138 029
138 029

Oteviené pozice derivati, u¢tované v podrozvahové evidenci, jsou ptepocitany denné na redlnou hodnotu, Gi¢tovani je v absolutnich hodnotach.

5.9 Vynosy z tGroku

Vynosy 31.12.2014
Uroky z vkladd u bank 46
Uroky z dluhovych cennych papird 253
Uroky z TV 0
Celkem 299

5.10 Vynosy z akcii a podilt

Vynosy 31.12.2014
Dividendy z akcii a PL — zahrani¢ni 260
Neinkasované zahrani¢ni dividendy 16
Celkem 276

5.11 Uplata za obhospodaiovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

31.12. 2015

34
989

0
1023

31.12. 2015

2 666
3
2669

Uplata za obhospodafovani, hrazena fondem, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,8 % z primérné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi primémé roéni hodnoty

penzijni jednotky v letech pfedchazejicich piislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené priimérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek.

Na zaklad¢ rozhodnuti penzijni spole¢nosti byla v roce 2014 tplata za obhospodatovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.

Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.12 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2014 2015
Zisk nebo ztrata z cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo 4632 1115
vynos( B
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill 65 324
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci -2 327 =2 777
Celkem 2370 -3 568

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti Gt¢tim nékladi nebo vynost piedstavuje denni ocenéni cennych
papird na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti ptedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdili z devizovych ¢t a z vyporadani zahrani¢nich
pohledavek a zavazkt a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zavazki v zahraniéni méné na realnou

hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vypotadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zdroven i piecenéni
otevienych derivatii na redlnou hodnotu.

Na tyto ucty bylo uctovano napt. halérové vyrovnani.

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

2014 2015
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 7 8

Na ucty ostatni provozni naklady jsou Gctovany dotace na smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzi k nedostatku finan¢nich pro-
stiedkll na vyplatu. Nejcastéjsim piipadem je ukonceni smlouvy od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych
prostiedku a ptipsanych statnich ptispévki

5.14 Dan z prijma
Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 120 0
Dan z pfijmui celkem 120 0
Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 2938 -2 696
Pricitatelné polozky 0 317
Odecitatelné polozky 529 0
Zaklad dané 2409 0
Dan ze zakladu dané 120 0
Dan celkem 120 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplnkového penzijniho spotfeni a dichodové fondy diichodového spofeni) od dané ze zisku.

Za rok 2015 obsahuje polozka Pficitatelné polozky osvobozené naklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné
polozky obsahuje ptijmy, z nichZ je dai vybirana srazkou podle zv1astni sazby dan¢ (osvobozené dividendové vynosy plynouci z tuzemskych

akcii).

Za rok 2014 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.
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Odlozena dan

K 31. 12. 2015 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti€etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.

K 31. 12. 2014 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.15 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s.

Pohledavky za spfriznénymi osobami

Dohadna polozka — statni pfispévek — penzijni spole¢nost

Celkem

Zavazky za spfiznénymi osobami
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani

Celkem

Statni piispévek pro rok 2014 obdrzel fond od penzijni spolecnosti.

31.12. 2014

1049
1049

0
0
0

31.12. 2015

0
0

922
187
1109

V prubéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu Gctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu,

ale zachycuje se az v dob¢ skute¢ného pfijeti statniho piispévku na bézny tcet fondu.

Za rok 2015 jsou v ucetnictvi fondu Gctovany naklady od spiiznénych osob ve vysi 2 586 tis. KE. Jedna se o uplatu za obhospodatovani

penzijni spolecnosti ve vysi 1 664 tis. K¢ a o Gplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 922 tis. K¢.

Za rok 2014 nebyly v ucetnictvi fondu uctovany zadné naklady od spiiznénych osob.

5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je fond vystaven riziku urokové sazby. Aktiva a pasiva, ktera jsou neurocena,

jsou zahrnuta ve skupiné Netroc¢eno.

Rok 2015
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv
Rok 2014
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Qstatni pasiva
Cista vySe aktiv

Do 3 mésict

17 559
0

0
1996
19 555

-1 660
17 895

Do 3 mésict

7477
0
0
0
7477

-1 161
6316

3 mésice
az 1 rok
0

23 154

0

0

23 154

24
23130

3 mésice
az 1 rok

o OO oo

-113
-113

1az5let

23 521

23 521

23 521

1az5let

67 821

67 821

67 821

Nad 5 let Neturoceno
0 0

41 334 0

0 169 314

0 108

41 334 169 422
0 -1 063

41 334 168 359
Nad 5 let Neuroceno
0 0

6 822 0

0 64 263

0 1178

6 822 65 441

0 -1 964

6 822 63 477

Celkem

17 559
88 009
169 314
2104
276 986

—2 747
274 239

Celkem

7 477
74 643
64 263

1178

147 561

-3 238
144 323
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5.17 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az1rok kovano

Pohledavky za bankami 17 559 0 0 0 0 17 559

Dluhové cenné papiry 0 23 154 23 521 41 334 0 88 009

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 169 314 169 314

Ostatni aktiva 1996 0 0 0 108 2104

Aktiva celkem 19 555 23154 23 521 41 334 169 422 276 986

Pasiva

Qstatni pasiva -2 723 -24 0 0 0 -1637

Cista vysSe aktiv 16 832 23130 23 521 41 334 169 422 274 239

Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 7477 0 0 0 0 7477

Dluhové cenné papiry 0 0 67 821 6 822 0 74 643

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 64 263 64 263

Ostatni aktiva 1178 0 0 0 0 1178

Aktiva celkem 8 655 0 67 821 6 822 64 263 147 561

Pasiva

Qstatni pasiva -3 125 -113 0 0 0 -3 238

Cista vySe aktiv 5530 -113 67 821 6 822 64 263 144 323

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva v majetku fondu jsou financni prostredky, které umoziuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastniktim fondu.

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Gcetnictvi fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty piedané k obhospodatrovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodatovani obsahuje
ostatni hodnoty (terminované vklady).

5.19 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu uc€etni zavérky

Dne 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost zakon ¢. 377/2015 Sb., kterym se méni n¢které zakony v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni dicho-
dového spofeni. Mezi nejvyznamnéjsi zmeny patii moznost sjednani doplikového penzijniho spofeni i pro nezletilou osobu, na jednorazovy
vybér i Cerpani starobni penze vznikne narok jiz v 60 letech a dalsi tipravy se tykaji oblasti investic uplat za obhospodafovani a zhodnoceni
majetku. V lednu 2016 doslo k uvedeni statuti ticastnickych fondt do souladu s novelou vyse zminéného zakona, kdyz zmény statutu schva-
lila CNB 14. 1. 2016 s nabytim t¢innosti od 1. 2. 2016. Zmény se tykaji uprav limitu investovani do burzovn& obchodovanych fondii, tzv.
ETF. U dynamického fondu se maximalni vyse tiplaty za obhospodatrovani majetku méni z 0,8 % na 1 % a za zhodnoceni majetku z 10 %

s

Ing. Jakub Krkoska, MBA
¢len predstavenstva

na 15 % v souladu s uvedenym zakonem.

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutarniho organu tGcetni jednotky:

Ing. Ales Poklop%

predseda ptredstavenstva
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Vyrocni zprava fondu

Transformovany fond penzijniho
pripojisteni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho ptipojisténi se statnim piispévkem
spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijniho ptipojisténi prostiednictvim
Transformovaného fondu udglila CNB dne 3. zai{ 2012, s G&¢innosti
od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostiedktl shromazdénych v Transformovaném
fondu pii jejich investovani a zajisténi kryti narokiti na davky penzij-
niho ptipojisténi. Pti investovani majetku se soucasné postupuje tak,
aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikiim v terminech danych zadkonem a penzijnim planem. Penézni
prostiedky shromazdéné v Transformovaném fondu CS penzijni
spole¢nosti musi byt umist'ovany s odbornou péci, aby byla zaru-
¢ena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho
umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitatem Transformovaného fondu penzijniho pfipojisténi je
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikop¢€ 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklétskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklétské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je

rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku Transformovaného fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku
Uplata za obhospodatovani majetku Transformovaného fondu &ini
0,6 % rocn¢ z prumérné roc¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 15 %
ze zisku vykazaného v Gcetni zavérce Transformovaného fondu.

Vyse uplat se tidi zdkonem o doplitkovém penzijnim spoieni
&.427/2011 Sb., § 192 Uplata.

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na infor-
macni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na
internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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v v

Cenné papiry s vyS$Sim nez 1% podilem na portfoliu k 31. prosinci 2015

ISIN

CZ0001002331
XS0836299320
CZ0001003438
CZ0001003859
CZ0001002547
CZ0001001796
CZ0001004253
CZ0001001945

CZ0001002851
US912828J272
XS0782720402

CZ0001004477
US912828XB14
US857524AA08
FR0012517027
CZ0001002471

XS1183621876

XS0792803131

XS0260783005
FR0011883966

Cz0001001317

Aktiva Transformovaného fondu k 31. prosinci 2015

Nazev

Nazev

GOVERNMENT BOND VAR
10/27/16

ERSTE GROUP BANK 6.375
03/28/23

GOVERNMENT BOND VAR
07/23/17

GOVERNMENT BOND 2.5
08/25/28

GOVERNMENT BOND 5.7
05/25/24

GOVERNMENT BOND 4.2
12/04/36

GOVERNMENT BOND 2.4
09/17/25

GOVERNMENT BOND 4.7
09/12/22

GOVERNMENT BOND 3.85
09/29/21

US TREASURY 2 02/15/25
SLOVAKIA GOVT 4.375
05/21/22 USD
GOVERNMENT BOND 0.95
05/15/30

US TREASURY 2.125 05/15/25
POLAND GOVERN. 5.125
04/21/21

FRANCE GOVT 0.5 05/25/25
GOVERNMENT BOND 5
04/11/19

BARCLAYS BANK PLC STR
04/17/20

CESKA EXP. BANKA VAR
06/14/18

ERSTE BANK VAR 07/19/17
FRANCE GOVT 2.5 05/25/30
GOVERNMENT BOND 3.75
09/12/20

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE

Typ

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Investi¢ni
certifikat

Dluhopis

Dluhopis
Dluhopis

Dluhopis

Ména

CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK

CzK
usD
usSD

CzK
usSD
usD
EUR
CzZK

usSD

CzZK

EUR
EUR

CzK

Amort.
cena pofr.
(v tis. K¢)
7 025470
3981343
2824 750
2766 278
2740108
2613476
1787 351
1596 826

1001 872
1032 863
856 103

987 946
974 978
945 142
958 906
852772

744 549

700 000

656 751
675 531

639 112

2013
51204 185

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)
7 092 497
5093 002
2 846 808
2766 278
2740108
2613476
1787 351
1596 826

1001 872
998 692
993 942

987 946
980 238
941 036
911 776
852772

771 516

718 970

692 333
666 797

639 112

2014
57 098 419

Zastoupeni

11,6 %
8,3 %
4,7 %
4,5%
4,5%
4,3 %
29%
2,6 %

1,6 %
1,6 %
1,6 %

1,6 %
1,6 %
1.5%
1.5%
1.4 %

1.3%

1,2 %

11%
11%

1,0 %

Hodnota

2015
61448 586
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Skladba majetku Transformovaného fondu k 31. prosinci 2015

Penézni trh 27,8 %
I Diuhopisy 69,7 %

W Akcie a certifikaty 2,5 %

Skladba majetku Transformovaného fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 37,0 %

[ Diuhopisy 63,0 %

CZK 74,6 %
EUR7,3 %
USD 17,3 %

Ostatni 0,8 %

CZK 82,6 %
EUR 2,7 %
USD 13,7 %

Ostatni 1,0 %
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnik@m fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska sporitelna —
penzijni spolecnost, a.s.:

Provedli jsme audit pfilozené (Cetni zavérky fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu
Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem Ceska sporitelna — penzijni
spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZzkami Komory auditorli Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Transformovany
fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleCnost, a.s.,
k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2015
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo UcCetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéame zadny zvlastni
vyrok. Prfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteCnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Prpans, g o

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubpa 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3

11

10
12

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady

ac) repo obchody

ae) marze slozené

Dluhové cenné papiry

v tom: a) vydané viadnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

c) certifikaty

Ostatni aktiva

a) derivaty

d) ostatni aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

a) derivaty

c) zuctovani se statnim rozpoctem

d) ostatni pasiva

e) odlozeny dafovy zavazek

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

Ocerlovaci rozdily

z toho: a) z majetku a zavazku

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapital

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
a) s urokovymi nastroji

b) s ménovymi nastroji

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

a) cenné papiry

b) ostatni hodnoty

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky z pevnych terminovych operaci
a) s Urokovymi nastroji

b) s ménovymi nastroji

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
04
06
10
11
12
13
16
17
20
23
30
31
33
34
35
36
37
44
45
49
50
51
52
54
55
56
62
63
64
66
67
68
69

Minulé
obdobi

20 891 922
2 360 689
2512835

16 018 398

35 831 885
29 183 214
6 648 671

374612

6 439

368 173

57 098 419
56 051 733
285 889

6 055

55 756 809
2980

159 491

46 716

100 995
100 995
739 484

57 098 419
840 479

9 860 579
450 000
9410579
38 065 271
35 831 885
2233385
16 019 673
10 140 029
499 875
9640 154

Bézné
obdobi

16 992 108
2 867 649
4115679
9 699 030
309 750
44 429 801
34 392 276
8 509 329
1528 196
26 677

9 064

17 613

61 448 586
60 486 851
96 694

6 009

60 384 148

117 516
51390

303 658
303 658
489 171

61 448 586
792 829

13 156 728
450 000
12706 728
48 457 850
44 429 801
4 028 049
9 700 000
13 244 358
488 048

12 756 310
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢)

1

w N

7
8
17
19
23
24

Vynosy z Urokll a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir

b) uroky z repo obchodu

d) uroky ze slozenych marzi

Naklady na uroky a podobné naklady

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

c) Uplata ze zisku

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
05
06
08
09
10
12
13
14
15
16
17
18
24
25
29
30

Minulé
obdobi

889 190
866 029
274

18 610
22000
455 186
324 636
130 550
261 802
302 294
714 849
—755 341
50 932
4762
6191
739 175
-309
739 484

Bézné
obdobi
982 982
961 790
113

3

2642

440 961
354 637
86 324
—83 754
278 590
229 672
-592 016
43 145
2590
4674
491 506
2335
489 171

95



Vyroéni zpriva fondu Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2015 Vyroéni zpréva

Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti
Transformovany fond penzijniho ptipojisténi se statnim piispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,fond* nebo
,»Transformovany fond*) je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity,
ziizena Ceska spofitelna — penzijni spolegnosti, a. s. (dale ,,penzijni
spole¢nost®, ,,CS penzijni spolegnost“ nebo ,,spolenost®) v sou-
ladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spo-
feni. Ceska narodni banka (dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni fondu dne 3. 9. 2012, pod ¢. j.
2012/7679/570. Cinnost fond zahajil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schva-
len Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformaéniho projektu
doglo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spo-
fitelny, a.s. a soutasné ke vzniku spole¢nosti Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a. s., a Transformovaného fondu. Pravni G¢inky
vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transforma¢nim projektu.

Depozitatem fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti, a. s., ktera
je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoteni zod-
povédna za obhospodaiovani majetku ve Transformovaném fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Sidlo spole¢nosti

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd'uje penézni prostiedky od ucastnikti
penzijniho pfipojisténi (déle jen ,,ucastnik*) a od statu poskytnuté
ve prospéch ucastnikil, naklada s témito prostiedky a vyplaci davky
penzijniho ptipojisténi podle penzijniho planu.

Zaméreni fondu
Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostiedktl shroméazdénych v Transformovaném

fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na davky pen-
zijniho pfipojisténi. Pfi investovani majetku se soucasné postu-
puje tak, aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet
davky ucastnikiim v terminech danych zakonem a penzijnim
planem.

Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu
CS penzijni spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou pééi tak,
aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
finan¢niho umisténi jako celku.

CS penzijni spoleénost nesmi s majetkem v Transformovaném fondu
nakladat zptisobem, ktery by byl v rozporu se zajmy ucastniki.
Majetek v Transformovaném fondu lze pouzit vyhradné k plnéni
zavazkl souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Investi¢ni zamér Transformovaného fondu obsahuje dvé hlavni

slozky:

a) zachovani realné hodnoty aktiv reprezentujicich zavazky vuci
ucastniktim penzijniho pfipojisténi,

b) rtist realné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio fondu tvofi (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové fondy, dluhopisové
indexy, akcie, akciové indexy, akciové fondy, nemovitosti, komo-
dity, komoditni fondy, hedge fondy, fondy hedge fondi a inves-
ti¢ni certifikaty. Fond mize investovat do cennych papirt v souladu
s § 100 zakona.

Investic¢ni strategie Transformovaného fondu pfi investovani financ-
nich aktiv je vyjadfena tzv. neutralni investi¢ni strategii. Neutralni
investi¢ni strategie (ktera urcuje alokaci aktiv a je v porovnani
s investi¢ni politikou kratkodobého charakteru) je stanovovana
predstavenstvem CS penzijni spole¢nosti v zavislosti na vyvoji
hospodatského cyklu, cyklu Grokovych sazeb a mife averze k trz-
nimu riziku v Transformovaném fondu. Neutralni investi¢ni strategie
muize byt ménéna v zavislosti na o¢ekavaném vyvoji financniho trhu.

Ve vsech ptipadech je majetek v Transformovaném fondu investovan
v souladu se zakonnymi ustanovenimi a internimi pedpisy platnymi
pro Transformovany fond.

Transformovany fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investicnim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se fond nesmi odchylit od
zpusobu investovani uvedeného ve statutu.
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Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opéni, sjednava penzijni
spole¢nost do majetku v Transformovaném fondu za ptedpokladu,
ze slouzi ke snizovani rizik plynoucich z kurzi cennych papirt, tro-
kovych mér a devizovych kurzl aktiv nachazejicich se v portfoliu
Transformovaného fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zakladé zékona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v Transformovaném fondu
hospodatit s odbornou péci a s cilem zabezpecit spolehlivy vynos.
Zavazky vyplyvajici z penzijniho ptipojisténi plni penzijni spo-
le¢nost z majetku v Transformovaném fondu. Pokud majetek
v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazkd, splni

je penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zavazky Transformovaného fondu vys$si nez majetek
v Transformovaném fondu, penzijni spolecnost je povinna pievést
do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do tticeti dnti po konci Ctvrtleti, ve kterém byla
zjisténa tato skutecnost; takto pfevedeny majetek tvoti kapitalovy
fond Transformovaného fondu. Penzijni spole¢nost pii téchto pie-
vodech dodrzuje pravidla o skladbé majetku v Transformovaném
fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na uhradu ztraty za ucetni
obdobi nebo na thradu neuhrazené ztraty z predchozich ucetnich
obdobi. Penzijni spole¢nost nesmi s majetkem v Transformovaném
fondu nakladat zpisobem, ktery by byl v rozporu se zajmy ucastnika.

Penzijni spolecnost je povinna prubézné evidovat stav prispévki
zaplacenych ve prospéch jednotlivych Gcastniki v rozd€leni na pii-
spévky ucastnika, prispévky Gcastnika narokovatelné pro odpocet
ze zakladu dané z ptijmi Gcastnikem, ktery je poplatnikem dané,
piispévky placené zaméstnavatelem a na ostatni ptispévky zapla-
cené ve prospéch ucastnika v Transformovaném fondu. Dale je
penzijni spolecnost povinna oddélené evidovat stav statnich pti-
spévkl jednotlivych ucastnikii a podilti na vynosech hospodareni
Transformovaného fondu.

Fond muize pfijmout uvér nebo pijcku se splatnosti nejdéle sesti
mesici. Souhrn vSech pfijatych Gvéri a ptjcek nesmi prekrocit 5 %
hodnoty majetku ve fondu. Fond nesmi ptijmout Givér nebo ptjcku
za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijéky nebo Gvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k thradé
zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim.

Fond nesmi uzaviit smlouvu o prodeji investi¢niho nastroje, ktery
neni v majetku tohoto ti¢astnického fondu.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani

Statut fondu schvaluje Cesk4 narodni banka a je pro penzijni spo-
le¢nost zavazny. Udaje uvedené ve statutu fondu musi byt pribézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na tiplatu za provozovani penzijniho

pripojisténi prostfednictvim Transformovaného fondu. Vyse uplaty

¢ini nejvice:

a) 0,6 % z primérné rocni hodnoty bilanéni sumy v Transformovaném
fondu,

b) 15 % ze zisku vykazaného v tcetni zavérce Transformovaného
fondu.

Aktualni procentualni vysSe uplaty je stanovena piedstavenstvem
penzijni spole¢nosti a zvefejnéna v sazebniku.

Primérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy v Transformovaném
fondu se stanovi k poslednimu dni ptislusného obdobi jako pro-
sty aritmeticky primér hodnot bilan¢nich sum Transformovaného
fondu za kazdy den ptislusného obdobi. Kazdym dnem piislus-
ného obdobi se rozumi kazdy den, kdy byla stanovena hodnota
bilan¢ni sumy Transformovaného fondu. Hodnota bilan¢ni sumy
Transformovaného fondu se stanovuje mési¢né vzdy k poslednimu
dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spolenosti hrazena z majetku
v Transformovaném fondu zalohovym zptisobem kazdy mésic.
V kazdém mésici ptislusného ti€etniho obdobi je zaloha vypoctena
jako jedna dvanactina souc¢inu primérné hodnoty bilanéni sumy
a sazby uplaty.

Roc¢ni vyuctovani zaloh za uplatu je provedeno a uhrazeno do konce
prvniho mésice nasledujiciho ti¢etniho obdobi.

Z uplaty dle pism. a) se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni
spolecnost v souvislosti s provozovanim Transformovaného fondu
tretim osobam, zejména:
— Uplata za vykon ¢innosti depozitaie Transformovaného
fondu a auditora,
— poplatky hrazené bance,
— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprosttedkovavajicim dopliikové penzijni spofent,
— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchod
s investi¢énimi nastroji,
— prevodnim mistim, obchodnikiim s cennymi papiry,
— néklady na propagaci a reklamu.

Zména statutu fondu
V roce 2015 doslo k tpravé statutu fondu k 13. 4. 2015.

Upraveny statut Transformovaného fondu byl 13. 4. 2015 schvalen
valnou hromadou a stejny den nabyl u¢innosti. Uprava se tykala
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doplnéni o typického zéstupce alternativnich investic a nepod-
léhala schvéleni CNB. CNB byla o upravé informovéana dne
22.6.2015.

Uprava statutu se tykala doplnéni vyétu typickych zastupct alter-
nativnich investic.

Nové znéni statutu je k dispozici tcastnikiim na webovych strankach
a v sidle spole¢nosti, dale pak na kazdé poboéce CS.

V roce 2014 doslo k tpravé statutu fondu k 31. 3. 2014.

K 31. 3. 2014 byla Ceskou narodni bankou schvalena Giprava statutu
fondu.

Fond se upravou statutu v oblasti vymezeni tfidy investi¢nich aktiv
(Clanek 4, odstavec 4) stal srozumiteln¢ vici ucastnikim konzer-
vativnim fondem zaméfenym primarné na investice do kvalitnich
dluhovych cennych papiri s vysokym ratingem.

Uprava statutu neni v rozporu se stavajici skladbou a stavem port-
folia fondu ani se schvalenou dlouhodobou strategickou alokaci
aktiv fondu.

Nové znéni statutu je k dispozici tcastnikiim na webovych strankach
a v sidle spole¢nosti, dale pak na kazdé poboéce CS.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ale$ Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada

predsedkyné RNDr. Monika LauSmanova, CSc.
mistopfedseda Ing. Du$an Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lend ze Sesti na tii.

Na pozici mistopfedsedy dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahra-
dil 16. 6. 2015 Ing. AleSe Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady
je od 16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozoréi radu opustili
Ing. Renata Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta.
Zmény v piedstavenstvu CS penzijni spoleGnosti v roce 2015
neprobg¢hly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, piislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu

a v rozsahu stanoveném vyhldgkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpisu, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné uidaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkéch roku, za ktery se i€etni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich
vzniku a zat¢tovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve
vécné a Casoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti Ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a prilohu k ucetni zavércee.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost v piislusném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni u€etni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato ucetni zadvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéni ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uc¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ piislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
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a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt icetni
jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady
tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou cenné papiry klasifikovany jako
cenné papiry drzené do splatnosti, realizovatelné cenné papiry a cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti ictiim naklad nebo vynost.

Zmény realnych hodnot realizovatelnych cennych papirt jsou
uctovany prostfednictvim rozvahovych Gcti ve vlastnim kapitalu
(Gctova skupina 56), s vyjimkou jejich znehodnoceni (viz vyhlaska
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro
ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi,
ve znéni pozd¢jsich predpisit), dividend, kurzovych rozdili u dluho-
vych cennych papird a urokovych vynost z kuponu, diskontu nebo
prémie, které jsou pii respektovani jejich vécné a Casové souvislosti
uctovany piimo na piislusné tcty nakladi nebo vynosu.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé oceniovaci roz-
dily ptevedou na ptislusné ucty vynost a nakladu, ic¢tové skupiny 61
a 71. Dale se na prislusné ucty uctové skupiny 61 nebo 71 zauctuje
ptipadny zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird, tj. rozdil mezi
ocenénim cenného papiru v uéetnictvi k okamziku prodeje a pro-
dejni cenou (netto zptisob).

V piipadé, ze ztrata ze zmény realné hodnoty u majetkovych cennych
papird je uctovana ve vlastnim kapitalu (1¢tova skupina 56) a exis-
tuji objektivni diikazy, ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru
(po dobu 18 mésicti je realna hodnota cenného papiru pod 100 %
pofizovaci ceny nebo k datu posuzovani je realna hodnota vice jak
30 % pod porizovaci cenou), potom je tato ztrata z vlastniho kapitalu
oductovana proti uctu nakladi v actové skupiné 61. Vyse této ztraty
odpovida rozdilu mezi potfizovaci cenou (snizenou o splatky jistiny
a piipadnou amortizaci) a stavajici realnou hodnotou se zohlednénim
predchozich ztrat ze snizeni hodnoty zauctovanych na ucet nakladu.

V ptipad¢ ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papiri
je takto zauctovany naklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty dlu-
hovych cennych papirtt mohou byt zruseny v piipadé, ze po jejich
zauctovani na ucet nakladt dojde ke zvyseni redlné hodnoty z objek-
tivnich, ucetni jednotkou identifikovatelnych divodu.

U dluhovych cennych papirt je znehodnoceni klasifikovano jako
trvalé v ptipadé:
— Selhani emitenta se splatkou jistin, kupont (default).
— Je velmi pravdépodobné, ze emitent nebude plnit své
zavazky z emise.

U cennych papirti drzenych do splatnosti a dluhovych cennych papirti
pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani je oce-
néni cennych papirt od okamziku vypotadani nakupu do okamziku

jejich splatnosti, ptip. okamziku vypotadani prodeje postupné
zvyS$ovano (snizovano) o nabihajici urokové vynosy (naklady).

Dojde-li k prodeji cennych papirti drzenych do splatnosti nebo dlu-
hovych cennych papirti potizenych v primarnich emisich neurce-
nych k obchodovani, je rozdil mezi nab&hlou hodnotou neupravenou
o opravné polozky a prodejni cenou v okamziku sjednani prodeje,
piip. v okamziku vypotadani prodeje zictovan do vynost nebo
nakladu jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papirg.

Pti stanoveni realné hodnoty cennych papird z investi¢ni ¢innosti
fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd s tim,
ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena
mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zdkona ocenény cenou uvedenou na veiejném
trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych v zakoné.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocero-
vacich modeli zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosove kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

U dluhovych cennych papird (cenny papir, dale jen ,,CP*) se uctuje
o0 nab&hlém alikvétnim trokovém vynosu (dale jen ,,AUV*) a o tzv.
tirokovém vynosu (dale jen ,,UV*). AUV je kupénovy vynos, ktery
nalezi drziteli cenného papiru v den jeho splatnosti. Urokovy vynos
u dluhovych CP predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou a nomi-
nalni hodnotou, tzv. pouziti efektivni urokové miry, tedy vyjadieni
amortizace diskontu a prémie.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim naklad nebo
vynosu se béhem tcetniho obdobi pieceniuji na realnou hodnotu denné
dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a inves-
tiénich fondech, ktery vstoupil v platnost k 3. 7. 2013. Vyhlaska
Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 194/2011 Sb., o podrobn&jsi
upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani byla nahra-
zena nafizenim vlady ¢. 243/2013 ze dne 31. 7. 2013 o investo-
vani investi¢nich fondu a technikach k jejich obhospodafovani.

V ucetnictvi fondu jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou
proti uctim ndkladi nebo vynost. Pfi stanoveni realné hodnoty
cennych papiril z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardi s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle oceniovacich modell zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou

s pouzitim metody vazeného aritmetického prumeéru. Jeji soucasti
jsou ptimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papird.
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Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry ptijaté jako zajisténi
k poskytnutému uvéru (,,reverzni repo operace*) nejsou vykazany
v rozvaze fondu a poskytnuty avér je i¢tovan na ucet Pohledavky
za bankami a druzstevnimi zaloznami nebo Pohledavky za neban-
kovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan po dobu platnosti
dohody.

Trzni hodnota cenného papiru je zat¢tovana do podrozvahové evi-
dence ,,Zavazky z kolateralu®.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
not¢, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatii v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistovacich kontrakti
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku ope-
raci na finan¢nich trzich. U zajiStovacich derivati je pouzita metoda
zajisténi realné hodnoty.

Kritéria fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

— fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

— na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace
zajistovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika,
které je ptedmétem zajisténi, piistup ke zjisStovani, zda je
zajisténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn. Ze v jeho prub¢hu jsou zmény
realnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajiStovacich néstroji témef vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, denn¢ jsou precenény na redlnou hodnotu. Zmény redlnych
hodnot derivatt, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse)
jsou zachyceny na uc¢tech nakladl nebo vynost. Na stejné ucty
nakladd nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni zajis-
tovaného nastroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot zajisto-
vacich derivatl, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v piipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipadé zaporné realné hod-
noty. Redlnd hodnota derivatl je vypoctena na zaklad¢ ocenovacich
modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocenovany
denné realnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladt a vynosut z derivatu.

V nékterych piipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi pfedpisy Gc¢tuje o zménach majetku
a zavazkl z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirtt nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim ucti nakladd a vynosi. Vzhledem
k tomu, ze majetek fondu je oceniovan redlnou hodnotou a zmény
realnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladi a vynost z deri-
vati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Statni prispévek
K 31.12. 2015 se o statnim ptispévku neti¢tovalo.

Narok na statni ptispévek se nove jiz nezachycuje formou dohadu,
ale zachycuje se az v dob¢ skute¢ného piijeti statniho piispévku na
bézny ucet fondu.

Statni ptispévek byl k 31. 12. 2014 zat¢tovan na akrudlnim principu,
tedy ke vzniku naroku ucastnika fondu na statni ptispévek.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany
fond penzijniho ptipojisténi, ucastnické fondy doplinkového pen-
zijniho spofeni a dichodové fondy diichodového spoieni) od dané
ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova,
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné
jsou k rozvahovému dni ptepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Rezervy
Rezerva je tvotena pro vyplatu penzi a na dichodovou opci.

Vyse tvorby rezervy je stanovena na zaklad¢ pojistné-matema-
tické souc¢asné hodnoty pfislibenych vyplat penzijniho piipojisténi
snizené o sumu prosttedktl evidovanych ve prospéch piijemct
penzi.
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Rezervy jsou zatuctovany, pokud ma fond povinnost (smluvni nebo
mimosmluvni) plnit, tato povinnost je vysledkem minulych udalosti
a je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si vydej prostiedkt
predstavujicich ekonomicky prospéch. Zaroven miize byt proveden
spolehlivy odhad vySe plnéni.

Fond tvoii rezervy na budouci zavazky vyplyvajici ze smluv o pen-
zijnim ptipojisténi. Vyse rezerv je stanovena na zaklad¢ testu posta-
Citelnosti vyse prostiedkll i¢astnikd.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskon-
tovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozumi piedevsim
prispévky ucastnikl, vyplacend plnéni a naklady spolecnosti.
Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zavazkt vici
ucastniktim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouziti predpokladi
budouciho vyvoje vstupnich parametrti.

Fond tvoti rezervu, pokud je minimalni hodnota zavazkt vici Gcast-
niktim vy$si nez aktualni hodnota Gcastnickych ucti. Vyse rezervy
odpovida zjisténému rozdilu.

Vlastni kapital

Vlastni kapital fondu tvoii oceiiovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zévazku vztahujici se k realizovatelnym cennym papirim (viz
kapitola ,,Cenné papiry*) v€etné odlozeného danového zavazku.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany na zakladé potvrzeni o pfipsani na
ucet fondu. Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahra-
ni¢nich cennych papirti jsou zachyceny k datu odpoctu srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v u€etnich vykazech v ptipade, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky
doslo k vyznamnym udalostem zohledniujicim skute¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v piiloze G¢etni zaverky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spolec-
nost pravidla a postupy pro vybér investic¢nich instrumentu tak, aby
celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany a v pfi-
pad¢ vhodnosti schvalovany ttvarem risk managementu vcetné spe-
cifikace limiti pro pozice v takovych instrumentech. Duraz je kladen

na ptiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pre-
devsim u urokovych portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pficemz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, Giro-
kovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popft. dalsi charakteristiky fondu. Piislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze fondu.

V ptipadé nakupu instrumenti nového typu jsou tyto instrumenty
ptedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zékladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. piijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen
,»VaR®). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti poc¢itan tisekem
Centralni Fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické simulace
v nadstavbovém systému K+ KvaR.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

Pramérny k 31.12.2015

VaR
Globalni VaR 0,37 % 0,36 %
Qizoménovy VaR 0,02 % 0,03 %
Urokovy VaR 0,26 % 0,26 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,02 %
Pramérny k 31.12.2014

VaR
Globalni VaR 0,30 % 0,32 %
Cizoménovy VaR 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 0,23 % 0,23 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 %

Primérny VaR je pocitan jako priumér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expozice
v rozlozeni na cizoménovy, irokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ tako-
vého rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty,
pti¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces.
Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro fond.

Dodrzovéni vsech vyse uvedenych limitti je prubézné kontrolovano,
pti¢emz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v piipadé

potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
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zajist'ovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim finan¢nich deri-
vatd. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam
1ze zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a irokové swapy.

Riziko likvidity
Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Repo obchody

Marze slozené

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

splnéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirti a terminovych vkladi.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.18.

31.12.2014  31.12.2015
2 360 689 2 867 649
2512 835 4115679

16 018 398 9 699 030
0 309 750
20 891 922 16 992 108

Veskeré cenné papiry v majetku fondu jsou kdtované na Burze cennych papir Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou

kotované na burzach, jsou odkupovany Investicni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné (AFS)

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Celkem

Dluhové cenné papiry realizovatelné (AFS)

Pofizovaci hodnota

Trzni pfecenéni (ocefiovaci rozdily)
Trzni pfecenéni (vysledkove)
Alikvotni arokovy vynos

Urokovy vynos

Celkem

31.12.2014  31.12.2015
0 0

0 0

0 0
31.12.2014  31.12. 2015
20 978 951 24 284 177
160 759 336 292
732710 999 480

131 003 175 607
—64 521 —-190 384
21938 902 25605172

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku na jejich celkovém objemu v roce 2015 ¢inil 28,29 % (2014: 43,92 %)).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupdénem ¢inil v roce 2015 na celkovém objemu dluhovych

cennych papirti 21,68 % (2014: 29,63 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupdénem v roce 2015 €inil 50,03 % (2014: 26,45 %).

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti ( HTM)

Pofizovaci hodnota

Trzni pfecenéni z titulu FX rozdill (vysledkoveé)
Alikvotni drokovy vynos

Urokovy vynos

Celkem

31.12.2014  31.12.2015
13 885 872 17 415 532
0 —42 905

220 135 224 135
—213 024 —-300 329
13 892 983 17 296 433

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku na jejich celkovém objemu v roce 2015 €inil 0,00 % (2014: 20,29 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2015 ¢inil 100,00 % (2014:79,71 %).
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Dluhové cenné papiry (certifikaty) ocenované realnou hodnotou (FV) 31.12.2014
Pofizovaci hodnota 0
Trzni pfecenéni (vysledkove) 0
Celkem 0

31.12. 2015

1489 538
38 658
1528 196

Podil dluhovych cennych papirt (certifikatil) se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2015 ¢inil 100,00 % (2014: 0,00 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2014
Pohledavky — tuzemské kupony 12 554
Kladné redlné hodnoty derivatu 6 439
Dohadna polozka — statni pfispévek 355 319
Dohadna polozka — vérnostni bonus za drzeni PL 300
Celkem 374 612

31.12. 2015

17 613
9 064
0

0

26 677

V polozce pohledavky — tuzemské kupdny je uvedena pohledavka z tuzemskych kupont (CP CZ0001003438-GOVERNMENT BOND),

splatna bude v lednu nasledujiciho roku.

K 31.12. 2014 tvotil zistatek dohadné polozky — statni piispévky dohad na statni piispévek ve vysi 355 319 tis. K¢. V prubéhu roku 2015
doslo ke zmén¢ zplsobu Uctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu, ale zachycuje se az

v dobé¢ skutecného piijeti statniho piispévku na bézny ucet fondu.

5.4 Vlastni kapital

Fond nem4 zakladni kapital.
Vlastni kapital fondu je ve vysi 792 829 tis. K¢ (2014: 840 479 tis. K¢) a sklada se ze zisku a z ocenovacich rozdila.
Zisk za rok 2015 ve vysi 489 171 tis. K& bude rozdélen mezi ucastniky Transformovaného fondu.

Zisk za rok 2014 ve vysi 739 484 tis. K¢ byl rozdélen mezi ucastniky Transformovaného fondu.

Ocenovaci rozdily 31.12.2014
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 100 995
Celkem 100 995

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2014
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatd 285 889
Zavazky vigéi ucastnikim penzijniho pojisténi 55 756 809
Zuctovani se statnim rozpoctem 6 055
Odlozeny danovy zavazek 2980
Ostatni zavazky 0
Celkem 56 051 733

31.12. 2015

303 658
303 658

31.12. 2015

96 694

60 354 028
6 009

0

30120

60 486 851

Odlozeny danovy zavazek se sklada z odlozeného danového zavazku ve vysi 0 tis. K¢ (2014: 5 315 tis. K<), ktery je ponizen o odlozenou
danovou pohledavku ve vysi 0 tis. K& (2014: 2 335 tis. K¢). Odlozeny danovy zavazek byl v roce 2014 z ocenovacich rozdilt z cennych

papird oceiiovanych metodou AFS.

Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova, a proto se o odlozené dani neuctuje.

Odlozena daniova pohledavka byla v roce 2014 z vytvaiené pojistné technické rezervy na zavazky ze smluv z penzijniho pojisténi.
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5.6 Rezervy

Rezervy

Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho
pojisténi
Celkem

Rezervy
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho

pojisténi
Celkem

Zustatek
k 31.12. 2014

46 716
46 716

Zustatek
k1.1.2014

40 525
40 525

Tvorba

4674
4674

Tvorba

6 191
6191

Cerpani Zustatek
k 31.12. 2015

0 51 390

0 51 390
Cerpani Zustatek
k 31.12. 2014

0 46 716

0 46 716

Penzijni spole¢nost tvoii rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3. Z testu postacitelnosti vyplynulo, Ze hodnota

rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na dichodovou opci k 31. 12. 2015 je na zakladé pouzitych predpokladt dostatecna k pokryti vSech

budoucich zavazkt spolecnosti spojenych s vyplatou diichodovych penzi.

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje piistich obdobi piedstavuji Giplatu za obhospodafovani majetku za prosinec ve vysi 31 192 tis. K¢ (2014: 28 941 tis. K¢) a uplatu ze

zisku ve vysi 86 324 tis. K¢ (2014: 130 550 tis. K¢).

Vydaje piistich obdobi — tplata ze zisku byla v roce 2014 tvotena dle statutu fondu, tj. 15 % ze zisku a dle zakona nalezi penzijni spolecnosti.

Vroce 2015 je uplata ze zisku zatctovana jako vydaje pfistich obdobi ve vysi 86 324 tis. K¢, z divodu piesné znamé vyse zisku fondu a po

schvaleni penzijni spole¢nosti viz bod 5.7.

5.8 Financ¢ni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivaty

Realna hodnota derivati:

Ménové swapy
Urokové swapy
Celkem

Vsechny finan¢ni derivaty vykazované jako zajiStovaci jsou splatné do jednoho roku.

Kladna

6 439
0
6 439

31.12. 2014

Zaporna

236 014
49 875
285 889

31.12. 2015

Kladna Zaporna
9 064 58 646
0 38048

9 064 96 694

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnych hodnotach podkladovych nastrojui z podrozvahové

evidence:

Ménové swapy
Urokové swapy
Celkem

Pohledavka

9410579
450 000
9 860 579

31.12. 2014

Zavazek

9640 154
499 875
10 140 029

31.12. 2015

Pohledavka Zavazek
12706 728 12 756 310
450 000 488 048

13 156 728 13 244 358

Oteviené pozice derivati, u¢tované v podrozvahové evidenci, jsou ptepocitany denné na realnou hodnotu, Gi¢tovani je v absolutnich hodnotach.

5.9 Zbytkova splatnost urokovych derivatu
2015

Urokové derivaty k 31. 12. 2015

Splatné v obdobi 1 az 5 let
Celkem

Nominalni hodnota

Pohledavka

450 000
450 000

Zavazek

488 048
488 088

Realna hodnota

Kladna Zaporna
0 38 048
0 38 048
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2014
Urokové derivaty k 31. 12. 2014

Splatné v obdobi 1 az 5 let
Celkem

5.10 Vynosy a naklady z troku
Vynosy

Uroky z vkladt u bank

Uroky z terminovanych vkladui

Uroky z dluhovych cennych papirt
Uroky ze sloZenych marzi

Uroky z repo obchodt

Vynosy z Urokovych derivatl zajisténych
Celkem

Naklady

Uroky ze zajitovacich derivats
Celkem

5.11 Vynosy z akcii a podilt

Vynosy z akcii a podilli — zahrani¢ni dividendy AFS

Celkem

5.12 Poplatky a provize

Uplata za obhospodarovani majetku
Uplata ze zisku
Celkem

Nominalni hodnota

Pohledavka Zavazek
450 000 499 875
450 000 499 875

Realna hodnota

Kladna

0
0

2014

6 127
14 371
866 029
0

274
2389
889 190

2014

18 610
18 610

2014

22000
22 000

2014

324 636
130 550
455 186

Zaporna

49 875
49 875

2015

766

18 444
961 790
&

113

1 866
982 982

2015

2642
2 642

2015

2015

354 637
86 324
440 961

Uplata za obhospodatovéni, hrazena fondem CS penzijni spolenosti, ¢ini v souladu se statutem fondu 0,6 % z pramé&rné roéni hodnoty

bilan¢ni sumy a uplata za zhodnoceni ¢ini 15 % ze zisku vykazaného v Gcetni zavérce fondu. Depozitaisky poplatek je zahrnut v Gplaté za

obhospodarovani.

Stanovena uplata za obhospodafovani se snizuje o néklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho

investovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci

Celkem

2014

302 294
714 849

—755 341

261 802

2015

278 590
229 672
-592 016
-83 754

Zisk nebo ztrata z cennych papirQ predstavuje predevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodeji cennych papird, ze splatnych cennych papirt.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovanych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi néstroji

a zaroven i precenéni otevienych derivatii na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctl a z vypotadani zahrani¢nich

pohledavek a zavazkl a zaroven kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho urokového vynosu u dluhopisit AFS a HTM (s vyjimkou

realizovanych ztrat a vynost z obchodut s CP).
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5.14 Ostatni provozni vynosy a naklady

Vynosy 2014 2015
Vyrovnani uctu — nevyplacené prostfedky u€astnikiim 50 932 43 145
Celkem 50 932 43 145

Na tento ucet jsou uctovany napi. vynosy ze statnich piispévka pti vyplatach odbytného a doplatkl odbytného, nevyplacené dozivotni penze
po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze vsech druhti vyplat a promléeni.

Naklady 2014 2015
Vyrovnani Gc¢tu — dotace na vyplatu uc¢astnikim 4762 2590
Celkem 4762 2 590

Na tento ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplaceny.

5.15 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Naklady 2014 2015
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 6 191 4674
Celkem 6191 4674

5.16 Dan z prijma
Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 0 0
Dan z pfijmui celkem 0 0
Dan splatna za bézny rok — dafnova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 739 175 489 171
Pricitatelné polozky 220 501 160 596
Odecitatelné polozky 1050 998 0
Zaklad dané 0 0
Dan ze zakladu dané 0 0
Dari celkem 0 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplnkového penzijniho spotfeni a dichodové fondy diichodového spofeni) od dané ze zisku.

Zarok 2015 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky obsa-
huje pfijmy, z nichz je dan vybirana srazkou podle zvlastni sazby dan¢ (osvobozené dividendové vynosy plynouci z tuzemskych akecii).

Za rok 2014 obsahuje polozka Pric¢itatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

Splatné dan zobrazena ve vykazu zisku a ztrat za rok 2015 se vztahuje k rozpusténi odlozené dané roku 2014.

Odlozena dan
Z dtvodu zmény zakona 586/1992 Sb. od 1. 1. 2015 je sazba dan¢ nulova, a proto nebyla k 31. 12. 2015 vy¢islena odlozena dan.

Za rok 2014 vy¢islil fond odlozenou danovou pohledavku z pojistné technické rezervy ze smluv penzijniho pojisténi ve vysi 309 tis. K¢,
danova pohledavka k 31. 12. 2014 ¢inila celkem 2 335 tis. K¢.

Odlozen4 danova pohledavka k 31. 12. 2014 z danové ztraty za bézné Gcetni obdobi nebyla vykazana z divodu 0 % sazby od 1. 1. 2015.
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Podle zakona o danich z ptijmi 1ze od zakladu dan¢ odecist danovou ztratu, ktera vznikla a byla vymétena za predchozi zdanovaci obdobi

nebo jeho ¢ast, a to nejdéle v péti zdanovacich obdobich nasledujicich bezprostiedné po obdobi, za které se danova ztrata vymétuje. Danova

ztrata z roku 2015 je ve vysi 542 782 tis. K¢ (2014: 91 322 tis. K¢&).

5.17 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s.

Zavazky za spriznénymi osobami 31.12.2014
Vydaje PO — Uplata za obhospodarovani majetku CS penzijni spolegnosti 28 941
Vydaje PO — Uplata ze zisku fondu CS penzijni spoleénosti 130 550
Zaporna realna hodnota urokovych derivatt 49 875
Zaporna realna hodnota ménovych derivatu 0
Zavazky za spiiznénymi osobami celkem 209 366

31.12. 2015

31192
86 324
38 048
15 608
171 172

Niéklady aétované CS penzijni spoleénosti v roce 2015 &inily 440 961 tis. K& (2014: 455 186 tis. K&), coZ je roéni iplata za obhospodafovani

a ze zhodnoceni — 15 % ze zisku fondu.

Pohledavky ke spfiznénym osobam 31.12.2014
Dohadna polozka — statni prisp&vek CS penzijni spoleénosti 355 319
Dohadna polozka — vérnostni bonus za drzeni PL 0
Terminovany vklad u CS 0
Kladna realna hodnota ménovych derivatl 0
Pohledavky ke spifiznénym osobam celkem 355 319

K 31. 12. 2014 tvotil zistatek dohadné polozky — statni piispévky dohad na statni ptispévek ve vysi 355 319 tis. K&.

31.12. 2015

0
0
0
9 064
9 064

V prubéhu roku 2015 doslo ke zméné zptisobu Gctovani naroku na statni piispévek a tento narok se nové jiz nezachycuje formou dohadu,

ale zachycuje se az v dob¢ skute¢ného pfijeti statniho piispévku na bézny tcet fondu.

5.18 Likvidita

vvvvvv

Rok 2015
Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi-
az 1 rok kovano
Pohledavky za bankami 16 992 108 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 7 097 186 10 144 063 25 660 356 0
Certifikaty 0 0 1148 114 380 082 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Naklady pristich obdobi 0 0 0 0 0
Derivaty 9 064 0 0 0 0
Ostatni aktiva 17 613 0 0 0 0
Aktiva celkem 17 018 785 7 097 186 11 292 177 26 040 438 0
Pasiva
Ostatni pasiva —212 291 0 —38 048 0 —60354028
Cista vyse aktiv 16 806 494 7 097 186 11 254 129 26 040438 —60 354 028
Kapitél — disponibilni —844 219 0 0 0 0
Rozdil 15962 275 7 097 186 11 254 129 26 040 438 60 354 028

Celkem

16 992 108
42 901 605
1528 196
0

0

9 064

17 613

61 448 586

—60 604 367
844 219
—844 219

0
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Rok 2014
Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 20 891 922 0 0 0 0 20 891 922
Dluhové cenné papiry 0 651 188 16 061 047 19 119 650 0 35 831 885
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Naklady pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Derivaty 6 439 0 0 0 0 6 439
Ostatni aktiva 368 173 0 0 0 0 368 173
Aktiva celkem 21 266 534 651 188 16 061 047 19 119 650 0 57 098 419
Pasiva

Ostatni pasiva —404 540 0 —49 875 0 55756809 56211224
Cista vy$e aktiv 20 861 994 651 188 16 011 172 19119650 —55 756 809 887 195
Kapitél — disponibilni —887 195 0 0 0 0 —887 195
Rozdil 19 974 799 651 188 16 011 172 19119650 -55 756 809 0

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ premeénitelna do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je pred-
pokladana realizace odkupt tGcastnikt fondu.

5.19 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zdvazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty ptfedané k obhospodatovani.
Polozka hodnoty predané k obhospodafovani obsahuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou spofitelnou, a.s. a ostatni
hodnoty (terminované vklady a derivaty).

5.20 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.21 Udalosti po datu ucetni zavérky
Dne 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost zakon ¢. 377/2015 Sb., kterym se méni n¢které zakony v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni dicho-
dového spofteni.

V lednu 2016 doslo k uvedenti statutu Transformovaného fondu do souladu s novelou vyse zminéného zdkona, kdyz zmeény statutu schvalila
CNB 14. 1. 2016 s nabytim G&innosti od 1. 2. 2016. Jedinou zménou ve statutu Transformovaného fondu je struktura tplat za obhospodaio-
véani a zhodnoceni majetku. Maximalni vyse uplaty za obhospodafovani majetku se meni z 0,6 % na 0,8 % a za zhodnoceni majetku z 15 %
na 10 % v souladu s uvedenym zakonem.

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

i

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptredstavenstva ¢len piedstavenstva
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Vyrocni zprava fondu

Dichodovy fond statnich dluhopisut

dichodového sporeni

Ceska spovitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Dtichodovy fond statnich dluhopist dichodového spoteni spolec-
nosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
diichodového fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Duiichodového fondu statnich dluhopist je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji o udélosti na kapitalovych trzich nebo
o nich nejsou informovani, a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh s co mozna
nejniz§im rizikem. Dichodovy fond statnich dluhopisi je uréen
ucastniktim, ktefi preferuji pevné urocené finanéni instrumenty,
a pro méné zkusené investory s minimalnim investi¢énim horizontem
jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikiim
dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostfedktl umisténych prede-
v§im do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisti a jinych dluho-
vych cennych papirtt mezinarodnich finanénich instituci. Urokové
riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich ménach
jsou plné¢ zajistény.

Depozitar
Depozitaiem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklétskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklétské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym

zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2015 neuplatiiovala Ceska spofitelna — penzijni spolegnost
uplatu za obhospodarovani a zhodnoceni majetku Diichodového fondu
statnich dluhopisti (poplatkové prazdniny). Rozhodnutim ptedsta-
venstva nebude uplata u dichodovych fondi uplatinovana ani nadale
a sprava uspor v dichodovych fondech bude pro klienty zdarma.

Dodatecné informace o diichodovém fondu je mozné ziskat
na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na inter-
netovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Dichodového fondu statnich dluhopisti

05 %

0,16 %
0,12%

0,06 %

0%

2013 2014 2015
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Majetek Diichodového fondu statnich dluhopist k 31. prosinci 2015

Nazev Typ Ména Amort. Trzni Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Depozita Penézni trh CzZK 9203 9203 100 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu diichodovou jednotku
Nazev Hodnota
2013 2014 2015

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 1048 4984 9 202
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0012 1,0028 1,0034
Vyvoj hodnoty diichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dachodového fondu statnich dluhopist v mil. Ké
1,0040 — 100 |—
1,0035 - 85 |—
1,0030

70 |—
1,0025

55 |—
1,0020

40 |—
1,0015
1,0010 25 =
10005 l l l l l l l I 10 I I I l l l l I

31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.12. 31.3. 30.6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Penézni trh 100 %

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 100 %

B cz<100%

W czk100%
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikm fondu Déchodovy fond statnich dluhopis@ dfichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.:

ProvedIi v]sme audit prilozené ucetni zavérky fondu Dichodovy fond statnich dluhopisti ddchodového
sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu
zisku a ztraty za rok konCici 31. prosince 2015 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahUJe popis
pouzitych podstatnych udcetnich metod a dalSi vysvétlujici informace. UdaJe o fondu Dichodovy fond
statnich dluhopis@ dfichodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republlky V souladu s témito predplsy jsme povmm dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Déchodovy fond
statnich dIuhoplsu dchodového sporeni Ceskd sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015
a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s Ceskymi
Ucetnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Zddraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na bod 1 a 2 prilohy Gcetni zavérky fondu Dilchodovy fond statnich dluhopisd
dlichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., které informuji o tom, ze na zakladé
zakona €. 376/2015 Sb., o ukonceni ddchodového sporeni, povoleni k vytvoreni dlchodovych fondd
zanikd dne 30. cervna 2016. Zanikem povoleni k vytvofeni diichodovych fondd se Dlchodovy fond
statnich dluhopis@ dfichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s., zrusuje a vstupuje
do likvidace. Na zékladé této skutecnosti (Cetni zavérka fondu Dlchodovy fond statnich dluhopisl
ddchodového spofeni Ceska sporfitelna — penzijni spoleCnost, a.s., nebyla sestavena na predpokladu
nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni
vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim UcCetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

%’?‘\M M"‘\
Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
Aktiva celkem

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
12 Kapitalové fondy
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

b) ostatni hodnoty

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
23
42
43
49
50
51
52
62
64

Minulé
obdobi

4984
4 984

4984

4977

4984
4984

Bézné
obdobi
9203
1399
7 804
9 203
7
9191
5

9 203
9203

7 804
7 804
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢) Radek Minulé Bézné
obdobi obdobi
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 01 7 5

5 Naklady na poplatky a provize 09 1

a) uplata za obhospodarovani 10 1
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 25 6 5)
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 30 6 )

Sestaveno dne 20. dubna 2016.
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Diichodovy fond statnich dluhopisti diichodového spoteni Ceska spo-
fitelna — penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,,fond*, nebo ,,Dichodovy
fond statnich dluhopisi*) je ticetni jednotka bez pravni subjektivity,
ziizena Ceska spofitelna — penzijni spolegnosti, a. s. (dale ,,penzijni
spolegnost®, ,,CS penzijni spolenost* nebo ,,spoleénost*) v souladu
se zakonem ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni. Ceska narodni
banka (dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povo-
leni k vytvoteni fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond
zah4jil dne 1. 1. 2013.

Ukonceni diichodového sporeni

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového spotfeni, kterym
zanikd moznost ticastnikiim diichodového spoteni spofit 5 % svého
piijmu v tzv. IL. pilifi prostfednictvim dichodovych fondi. Tento
zakon upravuje dale formu vyplaceni v§ech naspotenych prostiedktl
ucastnikiim diichodového spofeni a naslednou likvidaci diichodo-
vych fondt. V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zakonem
penzijni spole¢nost informovat vSechny klienty o ruseni diichodo-
vych fondl a zplsobu vyplaty naspoienych prostredku, ktery si
budou tcastnici moci vybrat. V pribéhu ¢tvrtého ctvrtleti roku 2016
pak budou ucastnikiim vSechny prosttedky vyplaceny a do konce
roku 2016 fondy diichodového spofeni zaniknou v souladu s uve-
denym zakonem. Povoleni k vytvoteni diichodovych fondl zanika
dne 30. 6. 2016. Zanikem povoleni k vytvoteni dichodovych fondi
se diichodovy fond zruSuje a vstupuje do likvidace.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl predlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schvalen
Ceskou narodni bankou. Na zakladg transforma&niho projektu doslo
ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a. s.
a ke vzniku CS penzijni spole¢nost, a. s. a Transformovaného fondu.
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformac¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvoftila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zéklad€ uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spoleénosti, a.s.,
ktera je dle zakona ¢. 426/2011 Sb., o diichodovém spofeni (dale
jen ,,zakon*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve fondu.
Obhospodatovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
CRrR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond
pouzit oznaceni duchodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Duichodovy fond statnich dluhopist dichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici pfedmét €innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostiedky do dichodo-

vého fondu z:

a) casti vynosi pojistného piipadajicich na i€astniky prevedenych
na ucet pro piijem plateb pojistného, prevadéni prostredkti ucast-
nika a provadéni thrad,

b) prostiedki tiCastnikl prevedenych z jin¢ho dtichodového fondu.

Pocet vydavanych diichodovych jednotek a doba, na kterou je fond
vytvofen, jsou omezeny planovanym zru$enim fonda dichodového
spofeni, jak je uvedeno v textu vyse.

Diichodové jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vloZenych prostiedki umisténych predev§im do nastroju
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papiri
mezinarodnich finanénich instituci. Urokové riziko je aktivng fizeno,
investice denominované v cizich ménach jsou plné zajistény.

Portfolio fondu tvofi (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni poukazky,
dluhopisy nebo diskontni certifikaty. Fond mize investovat do cen-
nych papirt v souladu s § 46 zakona.

Dtichodovy fond miZe pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investiénim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
ptedpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se duchodovy fond nesmi
odchylit od zptisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond muze vyuzivat finanénich derivati k zajisténi trokového
a ménového rizika.
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Majetek ve fondu musi byt plné zajistén proti ménovému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zakladé zékona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v dichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechévan v dichodovém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje
hodnotu diichodové jednotky. Pokud hospodaieni CS penzijni spo-
le¢nosti s majetkem v dichodovém fondu skonéi ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijéky nebo Gvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k thradé
zévazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve smyslu
§ 57 odst. 2 zakona o diichodovém spoteni.

Fond mtize pfijmout Gvér nebo ptjcku za uc¢elem doplnéni likvidity
se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu fondu ¢l. 3 odst. 21. Fond nesmi ptijmout Gvér nebo pljcku
za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uvért a ptij¢ek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 57 zdkona o dicho-
dovém spofeni.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital penzijni spolec¢nosti, kterd provozuje
dichodové spoteni podle tohoto zakona, je roven alesponi souctu
hodnoty 300 miliént K¢ zvysené o 0,05 % z hodnoty majetku
v obhospodarovanych diichodovych fondech, ucastnickych fondech
a Transformovaném fondu podle zakona o doplitkovém penzijnim
spofeni pievysujicim 500 miliont K&; tento soucet se nezvysuje,
dosahne-li vyse 700 miliéni K¢&. Do vypoctu se zahrne cela hodnota
majetku ve vSech dichodovych fondech a ve vSech ucastnickych
fondech a Transformovaném fondu podle zakona o dopliikovém
penzijnim spofeni obhospodarovanych penzijni spole¢nosti.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut diichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné forme:
a) informace o zpusobu investovani fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro Gc¢astnika k pfesnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prostfedkti ucastnika do fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dichodovym spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkl podle § 63 zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut fondu, ktery schvaluje Ceska narodni banka, je pro penzijni
spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu diichodového fondu musi byt prabézng
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na tplatu hrazenou z majetku fondu,
jejiz vyse musi byt stanovena ve statutu fondu. Tato tplata je tvo-
fena Uplatou za obhospodatrovani majetku v diichodovych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spofenim tfetim osobam, zejména:

— Uplata za vykon ¢innosti depozitaie fondu a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 zédkona a za spravu smluv o dichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchod
s investi¢nimi nastroji, ptevodnim mistiim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— néklady na propagaci a reklamu,

— néklady na zprostfedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse uplaty nesmi piekrocit 0,3 % z primeérné ro¢ni hodnoty fondo-
vého vlastniho kapitalu v Dichodovém fondu statnich dluhopist.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
diichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapitalu
dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Primérné hodnota diichodové jednotky diichodového fondu se sta-
novi k poslednimu dni ptislusného obdobi jako prosty aritmeticky
primér hodnot dichodovych jednotek diichodového fondu za kazdy
den ptislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni uplaty se naklady na drzeni cennych papiri
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
na celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zména statutu fondu
V roce 2015 nedoslo k zadnym zménam ve statutu fondu.

Znéni statutu je k dispozici ucastnikiim na webovych strankach
a v sidle CS penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé pobocce CS.

V roce 2014 nedoslo k zadnym zménam ve statutu fondu.
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Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ale$ Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada

predsedkyné RNDr. Monika LauSmanova, CSc.
mistopfedseda Ing. Du$an Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lend ze Sesti na tii.

Na pozici mistopfedsedy dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahra-
dil 16. 6. 2015 Ing. AleSe Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady
je od 16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozoréi radu opustili
Ing. Renata Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta.
Zmény v piedstavenstvu CS penzijni spoleGnosti v roce 2015
neprob¢hly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, piislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldikou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné udaje vykazované za piedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky zékona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve
vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového spotfeni, kterym
zanikd moznost icastnikiim diichodového spoteni spofit 5 % svého
ptijmu v tzv. II. pilifi prosttednictvim dichodovych fondi (vice
informaci uvedeno v sekei 1).

Z tohoto divodu fond nebude nadale pisobit jako ucetni jed-
notka s neomezenou dobou trvani. Pouzité ucetni politiky a z nich

vyplyvajici zptisob oceniovani nicméné nevyzadovali upravu pie-
cenéni nebo klasifikace kone¢nych zistatku, které by mohly z této
skute¢nosti vyplyvat.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a ptilohu k ucetni zavércee.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadéla odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynost v ptislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

y

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uc¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ piislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt t¢etni
jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady
tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim
nakladd nebo vynosu.

Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi ptfeceniuji na realnou hod-
notu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
ainvesti¢nich fondech, ktery vstoupil v platnost k 3. 7. 2013. Vyhlaska
Ministerstva financi Ceské republiky . 194/2011 Sb., o podrobn&jsi
uprave nékterych pravidel v kolektivnim investovani byla nahrazena
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nafizenim vlady €. 243/2013 ze dne 31. 7. 2013 o investovani inves-
ti¢nich fond a technikach k jejich obhospodatovani.

V tcetnictvi fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodnotou
proti u¢tim nakladd nebo vynosi. Pii stanoveni redlné¢ hodnoty
cennych papird z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zédkonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢ni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
not¢, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté, o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatii v hodnoté k rozvahovému dni.

Dan z prijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi, ucastnické fondy dopliikového penzijniho
spofeni a diichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zékona 586/1992 Sb. je sazba dan¢ nulova,
a proto se o odlozené dani netuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méng
jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejnym zptsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zavazkt
uctovanych v cizich ménach se tictuji na ucty nakladi nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu fondu a ptislusného poc¢tu dichodovych jednotek.
Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodového
spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou G¢tovany k datu G¢innosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirii jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v tcetnich vykazech v ptipade, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zaveérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsény v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentt
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzo-
vany a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Duraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u tirokovych portfolii, resp. trokové
¢asti portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, Giro-
kovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptipadné¢ i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Ptislusné limity jsou aplikovany
adekvatné povaze fondu.
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V ptipad¢ nakupu instrument nového typu jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepiiznivé, je zajis-
tovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim financnich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné¢ odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a irokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2015 a 2014 pro fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazki vyplyvajicich z finanénich kontraktii. Likvidita
je monitorovana a fizena na zaklad¢ o¢ekavanych penéznich toki

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital

a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladu.

Podle zakona je penzijni spole¢nost povinna odkoupit diichodovou

jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného na pojisténi
dichodu podle § 14 zakona,

b) doruceni vyzvy o pievod 60 % prostiedkl ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 zakona,

¢) doruceni zadosti o pfevod prostfedkid nebo o vyplatu podle
§ 16 zakona,

d) doruceni zadosti ucastnika o pievod jeho prostiedkt do jiného
dichodového fondu penzijni spole¢nosti,

¢) doruceni oznameni spravce Centralniho registru o registraci dalsi
smlouvy o dichodovém spofeni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dové jednotky v terminech stanovenych zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.

31.12.2014  31.12.2015
4984 1399

0 7 804

4984 9203

Fond nema zakladni kapital. Pocate¢ni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech diichodovych jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena dichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych dichodovych jednotek.

Hodnota diichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 €inila 1,0034 (2014: 1,0028 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou

hodnotu dichodové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek fondu.

Zisk za rok 2015 ve vysi 5 tis. K¢ bude dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

Zisk za rok 2014 ve vysi 6 tis. K¢ byl dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.
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5.3 Piehled zmén kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

dichodovych fondy

jednotek celkem

(v ks) (v tis. K¢)

Zustatek k 1. 1. 2014 1047 172 1048

Dlchodové jednotky prodané 3939 100 3945

Duchodové jednotky odkoupené -16 115 -16

Zustatek k 31. 12. 2014 4970 157 4977

Duchodové jednotky prodané 4202 449 4215

Duchodové jednotky odkoupené -974 -1

Zustatek k 31. 12. 2015 9171 632 9191
5.4 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2014 31.12. 2015

Zavazky z vkladu od ucastnik( dichodového pojisténi 0 0

Celkem 0 0

Zavazky z vkladl od ucastnikti dichodového pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostiedky pted sparovanim do knihy dichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z troku

Vynosy 2014 2015
Uroky z vkladti u bank 7 5
Celkem 7 5

5.6 Uplata za obhospodaiovani a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodatovani, hrazena fondem penzijni spole¢nosti, &ini v souladu se statutem fondu 0,3 % z primémé roéni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu. Od 1. 1. 2014 do 31. 3. 2014 byla uplata za obhospodatovani ve vysi 1 tis. K¢. Na zaklad¢é rozhodnuti piedstavenstva
penzijni spole¢nosti nebyla pocitana uplata za obhospodafovani od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2014. Dtivodem je planované zruSeni fondt dticho-
dového spoteni a pokles kurzi, ktery zptisobovala uplata.

Na zakladé rozhodnuti CS penzijni spole¢nosti byla v roce 2015 tiplata za obhospodafovani ve vysi 0 K& (2014: 1 K&) — poplatkové prazd-
niny viz Sazebnik.

Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.

5.7 Dan z prijmu
Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuiji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 0 0
Dan z pfijmui celkem 0 0
Dan splatna za bézny rok — dafiova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 6 5
Pricitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 6 0
Dan ze zakladu dané 0 0
Dan celkem 0 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplnkového penzijniho spotfeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.
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Zarok 2015 obsahuje polozka Pric¢itatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje piijmy, z nichz je dani vybirana srazkou podle zvlastni sazby dang.

Za rok 2014 obsahuje polozka Pric¢itatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

Odlozena dan
K 31. 12. 2015 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti¢etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
K 31. 12. 2014 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Za rok 2015 nejsou v ucetnictvi fondu uctovany naklady od spiiznénych osob. Za rok 2014 jsou v ucetnictvi fondu uctovany naklady od
sptiznénych osob ve vysi 1 tis. K¢. Jedna se o Gplatu za obhospodatovani penzijni spole¢nosti.

5.9 Likvidita

vvvvvv

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 1399 7 804 0 0 0 9203

Aktiva celkem 1399 7 804 0 0 0 9 203

Pasiva

Qstatni pasiva 0 0 0 0 0 0

Cista vySe aktiv 1399 7 804 0 0 0 9 203

Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 4984 0 0 0 0 4 984

Aktiva celkem 4984 0 0 0 0 4984

Pasiva

Qstatni pasiva 0 0 0 0 0 0

Cista vySe aktiv 4984 0 0 0 0 4984

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva v majetku fondu jsou finanéni prostredky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond k 31. 12. 2015 vykazuje v podrozvaze pohledavky z terminovanych operaci, hodnoty pfedané k obhospodatrovani.

Fond nemél k 31. 12. 2014 majetek ani zdvazky vykazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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5.12 Udalosti po datu ucetni zavérky
Dne 1. 1. 2016 vstoupil v G¢innost zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spoieni, kterym zanikd moznost ucastnikiim diichodového
spofeni spofit 5 % svého piijmu v tzv. II. pilifi prostfednictvim diichodovych fondl (viz také ¢ast 1 a 2).

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

e

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptedstavenstva ¢len piedstavenstva
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Vyrocni zprava fondu

Konzervativni duchodovy fond

dichodového sporeni

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Zakladni informace

Konzervativni diichodovy fond diichodového spoteni spole¢nosti
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
diichodového fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho diichodového fondu je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji o udalosti na kapitalovych trzich nebo
o nich nejsou informovani, a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
dichodovy fond je uréen ucastniktim, kteti preferuji pevné tirocené
finan¢ni instrumenty, a pro mén¢ zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky
je poskytnout ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych pro-
stiedktl umisténych predev§im do néstroji penézniho trhu, statnich
dluhopist a jinych dluhovych cennych papirQ s ratingem na inves-
tiénim stupni povoleném zdkonem o diichodovém spoieni. Urokové
riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich ménach
jsou plné zajistény.

Depozitar
Depozitaiem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklétskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklétské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym

zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2015 neuplatiiovala Ceska spofitelna — penzijni spolegnost
uplatu za obhospodatovani a zhodnoceni majetku Konzervativniho
dichodového fondu (poplatkové prazdniny). Rozhodnutim predsta-
venstva nebude uplata u dichodovych fondi uplatinovana ani nadale
a sprava uspor v dichodovych fondech bude pro klienty zdarma.

Dodatecné informace o diichodovém fondu je mozné ziskat
na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na inter-
netovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Konzervativniho diichodového fondu

05 %

0,14 %
0,12 %

0,06 %

0%

2013 2014 2015
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Majetek Konzervativniho diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Nazev Typ Ména Amort. Trzni Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

Depozita Penézni trh CzK 196 234 196 234 100 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu diichodovou jednotku k 31. prosinci 2015

Nazev Hodnota
2013 2014 2015

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 21433 106 473 196 059
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0012 1,0026 1,0032
Vyvoj hodnoty diichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Konzervativniho diichodového fondu v mil. Ké
1,0040 — 240 —
1,0035 |—

200
1,0030

160
1,0025

120
1,0020

80
1,0015
1,0010 40
1,000 1 1 1 1 1 1 1 | ; | | | | | | l |

31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Pen&zni trh 100 % W czk100%

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 100 % B czx100%
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikim fondu Konzervativni déichodovy fond dfichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.:

Provedli jsme audit prllozene Ucetni zavérky fondu Konzervativni ddchodovy fond dlchodového sporeni
Ceska sporfitelna — penzijni spolecnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku
a ztraty za rok konCici 31. prosince 2015 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych dcetnich metod a dalSi vysvétlujici informace. Udaje o fondu Konzervativni dtichodovy fond
d@ichodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republlky V souladu s témito predplsy jsme povmm dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Konzervativni
déchodovy fond déichodového sporeni Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015
a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodarfeni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ceskymi
Ucetnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,

has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Zddraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na bod 1 a 2 pfilohy Gcetni zavérky fondu Konzervativni dlchodovy fond déichodového
sporeni Ceska sporitelna — penzijni spoleCnost, a.s., které informuji o tom, Ze na zakladé zakona
¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dfichodového sporeni, povoleni k vytvofeni ddchodovych fond( zanika dne
30. Cervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni dlchodovych fondd se Konzervativni dlichodovy fond
dlchodového sporeni Ceskd sporitelna — penzijni spoleCnost, a.s., zrusuje a vstupuje do likvidace.
Na zékladé této skutecnosti Ucetni zavérka fondu Konzervativni diichodovy fond dlichodového sporeni
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., nebyla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni
jednotky. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéame zadny zvlastni
vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
c) zuctovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
12 Kapitalové fondy
15 Zisk nebo ztrata za uCetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

b) ostatni hodnoty

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
23
30
33
34
42
43
49
50
51
52
62
64

Minulé
obdobi

106 484
106 484

106 484
1

6

5

9

106 341
123

106 484
106 473

Bézné
obdobi
196 234

25 761
170 473

196 234
175

175
131
195 826
102
196 234
196 059

170 473
170473
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢)

1 Vynosy z urokl a podobné vynosy
5 Naklady na poplatky a provize
a) uplata za obhospodarovani
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim
23 Dan z pfijmU
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
09
10
25
29
30

Minulé
obdobi
147

18

18

129

123

Bézné
obdobi
102

102

102
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofi-
telna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,fond* nebo ,,Konzervativni
dichodovy fond®) je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zii-
zena Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti, a. s. (dale ,,CS penzijni
spole¢nost®, ,,penzijni spole¢nost™ nebo ,,spolecnost™) v souladu se
zédkonem &. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni. Ceskd narodni
banka (dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povo-
leni k vytvoteni fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond
zah4jil dne 1. 1. 2013.

Ukoncéeni diichodového spofreni

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového spotfeni, kterym
zanikd moznost ticastnikiim diichodového spoteni spofit 5 % svého
piijmu v tzv. IL. pilifi prostfednictvim dichodovych fondi. Tento
zakon upravuje dale formu vyplaceni v§ech naspotenych prostiedktl
ucastnikiim diichodového spofeni a naslednou likvidaci diichodo-
vych fondt. V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zakonem
penzijni spole¢nost informovat v§echny klienty o ruseni dicho-
dovych fondl a zptuisobu vyplaty naspotenych prostiedki, ktery
si budou ucastnici moci vybrat. V prubc¢hu ¢tvrtého ctvrtleti roku
2016 pak budou ucastnikiim vSechny prosttedky vyplaceny a do
konce roku 2016 fondy diichodového spoteni zaniknou v souladu
s uvedenym zakonem. Povoleni k vytvoteni dichodovych fonda
zanika dne 30. 6. 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni dichodovych
fondl se diichodovy fond zrusuje a vstupuje do likvidace.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schvélen
Ceskou narodni bankou. Na zkladé transformaéniho projektu doslo
ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spotitelny, a.s.
a ke vzniku spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s.
a Transformovaného fondu Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost.
Pravni u¢inky vzniku spolecnosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery
je uveden jako rozhodny den v transformacnim projektu.

CS penzijni spoleénost nasledné v souladu se zakonem vytvoiila
ucastnické a diichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komercni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s.,
ktera je dle zdkona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spoteni (dale
jen ,,zékon*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolecnosti
CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond
pouzit oznaceni diichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Konzervativni dichodovy fond diichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét €innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostiedky do dichodo-

vého fondu z:

a) casti vynosi pojistného piipadajicich na iastniky prevedenych
na et pro piijem plateb pojistného, ptevadéni prostredkti ucast-
nika a provadéni thrad,

b) prostiedkl ucastnikti pfevedenych z jiného diichodového fondu.

Pocet vydavanych dichodovych jednotek a doba, na kterou je fond
vytvoren, jsou omezeny planovanym zru$enim fondd dichodového
spofeni, jak je uvedeno v textu vyse.

Diichodové jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zamérieni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gc¢astnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkd umisténych predevsim do néstroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papirti s ratingem na investi¢nim stupni povolenym zakonem
o dichodovém spoteni. Urokové riziko je aktivné fizeno, investice
denominované v cizich ménach jsou plné zajistény.

Portfolio fondu tvori (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty. Fond
muze investovat do cennych papirti v souladu s § 47 zdkona.

Diichodovy fond mize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investi¢nim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se diichodovy fond nesmi
odchylit od zplisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond vyuziva finan¢nich derivati k zajisténi trokového a ménového
rizika. Majetek ve fondu musi byt plné zajistén proti ménovému
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riziku. Podkladovy néstroj finan¢niho derivatu musi odpovidat
investi¢ni politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ zékona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v dichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechévan v dichodovém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje
hodnotu diichodové jednotky. Pokud hospodaieni penzijni spolec-
nosti s majetkem v dichodovém fondu skonci ztratou, pouzije se
ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Majetek v dichodovém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pijcky
nebo uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo
k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve
smyslu § 57 odst. 2 zakona o diichodovém spofeni.

Dtichodovy fond mtize ptijmout Gvér nebo pijcku za celem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicti, a to za podminek
uvedenych ve statutu fondu ¢l. 3 odst. 31. Dichodovy fond nesmi
pfijmout Gveér nebo pijcku za ucelem umoznéni nakupu investic-
niho nastroje.

Souhrn vSech prijatych uvért a ptijcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 57 zdkona o dicho-
dovém spofeni.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital penzijni spole¢nosti, kterd provozuje
dichodové spoteni podle tohoto zakona, je roven alesponi souctu
hodnoty 300 miliént K¢ zvysené o 0,05 % z hodnoty majetku
v obhospodarovanych diichodovych fondech, ucastnickych fondech
a Transformovaném fondu podle zakona o doplitkovém penzijnim
spofeni pievysujicim 500 miliont K¢; tento soucet se nezvysuje,
dosahne-li vyse 700 miliéni K¢&. Do vypoctu se zahrne cela hodnota
majetku ve vSech dichodovych fondech a ve vSech ucastnickych
fondech a Transformovaném fondu podle zakona o dopliikovém
penzijnim spofeni obhospodarovanych penzijni spole¢nosti.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut diichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné forme:

a) informace o zpusobu investovani diichodového fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému a spravnému

posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttedki ucastnika do
tohoto diichodového fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dichodovym spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkl podle § 63 zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut déichodového fondu, ktery schvaluje Ceska narodni banka,
je pro penzijni spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu diichodového fondu musi byt prabézng
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost mé narok na tiplatu hrazenou z majetku v diicho-
dovém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu dichodového
fondu; tato uplata je tvotena:

a) uplatou za obhospodatovani majetku v diichodovych fondech,
b) uplatou za zhodnoceni majetku v téchto diichodovych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spofenim tfetim osobam, zejména:

— Uplata za vykon ¢innosti depozitaie dichodového fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 zédkona a za spravu smluv o dichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchod
s investi¢nimi nastroji, ptevodnim mistiim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— néklady na propagaci a reklamu,

— néklady na zprostfedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit 0,4 % z primeérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu v Konzervativnim
dichodovém fondu; takto stanovena uplata se snizi o naklady na
nakup, prodej a drzeni cennych papir vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
diichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primeér hodnot fondového vlastniho kapitalu
dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
ro¢ni hodnoty diichodové jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi
priamérné roéni hodnoty diichodové jednotky v letech predchézeji-
cich piislusnému obdobi od vzniku diichodového fondu vynasobené
primérnym ro¢nim poctem dichodovych jednotek v ptislusném
obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b) v pii-
pad¢, ze primérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky diichodového
fondu v ptislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
mérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky v letech predchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku diichodového fondu.
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Primérna hodnota diichodové jednotky diichodového fondu se sta-
novi k poslednimu dni piislusného obdobi jako prosty aritmeticky
prumér hodnot dichodovych jednotek diichodového fondu za kazdy
den ptislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2015 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Znéni statutu je k dispozici Gcastnikiim na webovych strankach
a v sidle spole¢nosti, dale pak na kazdé poboéce CS.

V roce 2014 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ale$ Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada

predsedkyné RNDr. Monika LauSmanova, CSc.
mistopfedseda Ing. Du$an Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lend ze Sesti na tii.

Na pozici mistopfedsedy dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahra-
dil 16. 6. 2015 Ing. AleSe Sedlaka. Novym ¢lenem dozor¢i rady
je od 16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozoréi radu opustili
Ing. Renata Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta.
Zmény v piedstavenstvu CS penzijni spoleGnosti v roce 2015
neprobg¢hly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, piislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldgkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné udaje vykazované za piedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve
vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zékon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spofeni, kterym
zanikd moznost u€astniktim diichodového spofeni spofit 5 % svého
ptijmu v tzv. IL. pilifi prostiednictvim dichodovych fondu (vice
informaci uvedeno v sekei 1).

Z tohoto diivodu fond nebude nadale pisobit jako Gcetni jednotka
s neomezenou dobou trvani. Pouzité ucetni politiky a z nich vyply-
vajici zplsob ocenovani nicméné nevyzadovali Gipravu precenéni
nebo klasifikace kone¢nych zlstatki, které by mohly z této sku-
te¢nosti vyplyvat.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a ptilohu k ucetni zavércee.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadél odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sesta-
veni ucetni zavérky a nakladl a vynosi v pfislusném tcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledki
lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

y

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uc¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ piislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den

vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
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zéaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf Gcetni jednotky a k dalSim skute¢nostem, které jsou pred-
métem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici
potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany
jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladu
nebo vynosl. Cenné papiry se béhem tcetniho obdobi precenuji
na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢-
nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery vstoupil v plat-
nost k 3. 7. 2013. Vyhlaska Ministerstva financi Ceské republiky
¢.194/2011 Sb., o podrobnéjsi uprave nekterych pravidel v kolektiv-
nim investovani byla nahrazena natizenim vlady ¢. 243/2013 ze dne
31.7.2013 o investovani investi¢nich fondu a technikach k jejich
obhospodarovani.

V tcetnictvi fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodnotou
proti u¢tim nakladd nebo vynosi. Pii stanoveni redlné¢ hodnoty
cennych papird z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérné cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zédkonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢éni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni troki vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do cel-
kovych zistatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
noté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté, o zavaz-
cich ze zéporné realné hodnoty derivati v hodnoté k rozvahovému
dni.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi, ucastnické fondy doplnkového penzijniho
spofeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova,
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné
jsou k rozvahovému dni ptepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu fondu a ptislusného poctu dichodovych jednotek.
Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodového
spofeni na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou G¢tovany k datu G¢innosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirii jsou zachyceny po odpoctu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v ptipadé, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zaveérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popséany v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany
a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
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Dutrraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych portfolii, resp. urokové
Casti portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které piimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, Gro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné¢ povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrument nového typu jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepiiznivé, je zajis-
tovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim financnich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné¢ odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a irokové swapy.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital

Trzni riziko nebylo v roce 2015 a 2014 pro fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirti a terminovych vkladi.

Podle zakona je penzijni spole¢nost povinna odkoupit diichodovou

jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného na pojisténi
dichodu podle § 14 zakona,

b) doruceni vyzvy o pievod 60 % prostiedkl ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 zakona,

¢) doruceni zadosti o pfevod prostfedkid nebo o vyplatu podle
§ 16 zakona

d) doruceni zadosti Gcastnika o ptevod jeho prostiedkii do jiného
dichodového fondu penzijni spole¢nosti,

¢) doruceni oznameni spravce Centralniho registru o registraci dalsi
smlouvy o dichodovém spofeni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dové jednotky v terminech stanovenych zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.

31.12.2014  31.12.2015
106 484 25761

0 170 473

106 484 196 234

Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota v§ech diichodovych jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena diichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych dichodovych jednotek.

Hodnota dichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0032 K¢ (2014: 1,0026 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou
hodnotu dichodové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek fondu.

Zisk za rok 2015 ve vysi 102 tis. K¢ bude dle statutu pieveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

Zisk za rok 2014 ve vysi 123 tis. K¢ byl dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondl ze zisku.
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5.3 Piehled zmén kapitalového fondu

2015 Vyrocni zprava

Pocet Kapitalove

dichodovych fondy

jednotek celkem

(v ks) (v tis. K¢)

Zustatek k 1. 1. 2014 21 408 246 21424

Dlchodové jednotky prodané 84 930 877 85 056

Duchodové jednotky odkoupené —138 507 -139

Zustatek k 31. 12. 2014 106 200 616 106 341

Dlchodové jednotky prodané 89 535 091 89 783

Duchodové jednotky odkoupené —298 060 —-298

Zustatek k 31. 12. 2015 195 437 647 195 826
5.4 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2014 31.12. 2015

Zavazky z vkladu od u€astnikd dichodového pojisténi 5 175

Zuctovani se statnim rozpoctem 6 0

Celkem 11 175

Zavazky z vkladl od ucastnikti dichodového pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostiedky pted sparovanim do knihy dichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z troku

Vynosy 2014 2015
Uroky z vkladti u bank 147 102
Celkem 147 102

5.6 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodatovani, hrazena fondem, &ini v souladu se statutem fondu 0,4 % z primémé ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty diichodové jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primérné
ro¢ni hodnoty dichodové jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi od vzniku fondu vyndsobené primérnym ro¢nim poctem
dichodovych jednotek.

Od 1. 1. 2014 do 31. 3. 2014 byla uplata za obhospodatrovani ve vysi 18 tis. K¢. Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva penzijni spole¢nosti
nebyla pocitana uplata za obhospodatovani od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015. Divodem je planované zruseni fondit dichodového spoteni
a pokles kurzii, ktery zptisobovala uplata.

5.7 Dan z prijmu
Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuiji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 6 0
Dan z pfijmui celkem 6 0
Dan splatna za bézny rok — dafiova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 129 102
Pricitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 129 0
Dan ze zakladu dané 6 0
Dan celkem 6 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplnkového penzijniho spotfeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.
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Zarok 2015 obsahuje polozka Pric¢itatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje piijmy, z nichz je dani vybirana srazkou podle zvlastni sazby dané.

Za rok 2014 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

OdlozZena dan
K 31. 12. 2015 neexistuji pfechodné rozdily mezi ti¢etni a daiiovou hodnotou aktiv a pasiv.

K 31. 12. 2014 neexistovaly pfechodné rozdily mezi uéetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.8 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Za rok 2015 jsou v ucetnictvi fondu uctovany naklady od spiiznénych osob ve vysi 0 tis. K&.

Zarok 2014 jsou v ucetnictvi fondu ti¢tovany naklady od spiiznénych osob ve vysi 18 tis. K&. Jedna se o uplatu za obhospodarovani penzijni
spole¢nosti.

5.9 Likvidita

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 25 761 170473 0 0 0 196 234

Aktiva celkem 25761 170 473 0 0 0 196 234

Pasiva

Qstatni pasiva -175 0 0 0 0 -175

Cista vySe aktiv 25 586 170 473 0 0 0 196 059

Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 106 484 0 0 0 0 106 484

Aktiva celkem 106 484 0 0 0 0 106 484

Pasiva

Qstatni pasiva -5 -6 0 0 0 -11

Cista vySe aktiv 106 479 -6 0 0 0 106 473

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva v majetku fondu jsou finan¢ni prosttedky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond nemé k 31. 12. 2015 majetek ani zavazky vykéazané v podrozvaze.

Fond nemél k 31. 12. 2014 majetek ani zdvazky vykézané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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5.12 Udalosti po datu ucetni zavérky
Dne 1. 1. 2016 vstoupil v G¢innost zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spoieni, kterym zanikd moznost u€astnikiim diichodového
spofeni spofit 5 % svého piijmu v tzv. II. pilifi prostfednictvim diichodovych fondl (viz také ¢ast 1 a 2).

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutdrniho organu ucetni jednotky:

(P S Py //A

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptredstavenstva ¢len predstavenstva
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Vyrocni zprava fondu

Vyvazeny duchodovy fond dichodového
sporeni Ceska sporitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvéazeny diichodovy fond diichodového spoieni spole¢nosti Ceska
spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
diichodového fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 2976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného diichodového fondu je vhodna pro ucast-
niky, kteti hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice,
rozlozené v poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh.
Vzhledem k charakteru investic by si mél uc¢astnik uvédomovat, ze
hodnota jeho investice miize i ve sttednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny dichodovy fond je proto vhodny
instrumenty, nicméné chtéji investovat i na akciovych trzich s mini-
malnim investi¢nim horizontem tfi let. Investice do Vyvazené¢ho
dichodového fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkusené investory
jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni
politiky je poskytnout ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlo-
zenych prostiedki umisténych predev$im do nastroji penézniho
trhu, statnich dluhopisti a jinych dluhovych cennych papirt a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a irokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitaiem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem

maklétskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklétské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2015 neuplatiiovala Ceska spofitelna — penzijni spolegnost
uplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku Vyvazené¢ho
dichodového fondu (poplatkové prazdniny). Rozhodnutim predsta-
venstva nebude uplata u dichodovych fondi uplatinovana ani nadale
a sprava uspor v dichodovych fondech bude pro klienty zdarma.

Dodatecné informace o diichodovém fondu je mozné ziskat
na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na inter-
netovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Vyvazeného diichodového fondu

05 %

0,20 %

0,12 %

0,06 %

0%

2013 2014 2015
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Majetek Vyvazeného diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Nazev Typ Ména Amort. Trzni Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

Depozita Penézni trh CzZK 248 166 248 166 100 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu diichodovou jednotku k 31. prosinci 2015

Nazev Hodnota

2013 2014 2015
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 27 149 136 093 248 068
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0012 1,0032 1,0038

Vyvoj hodnoty diichodové jednotky
Vyvazeného diichodového fondu

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil. Ké

1,0040 — 300 —
1,0035 250
1,0030
200
1,0025
150
1,0020
100
1,0015
1,0010 |— 50
1,005 | | | | | | | | ] | | | | | | | |
31.12. 31.3. 30. 6. 30. 9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Penézni trh 100 %

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 100 %

W czx100%

W czk100%
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikim fondu Vyvazeny déchodovy fond déichodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.:

Provedli jsme audit prllozene Ucetni zavérky fondu Vyvazeny dlchodovy fond dlchodového sporeni
Ceska sporfitelna — penzijni spolecnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku
a ztraty za rok konCici 31. prosince 2015 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace. Udaje o fondu VyvéZzeny diichodovy fond
d@ichodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republlky V souladu s témito predplsy jsme povmm dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Vyvazeny
dtchodovy fond ddchodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015
a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodarfeni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ceskymi
Ucetnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,

has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Zddraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na bod 1 a 2 pfilohy Gcetni zavérky fondu VyvaZeny ddchodovy fond déichodového sporeni
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., které informuji o tom, Ze na zakladé zakona ¢. 376/2015 Sb.,
o ukonceni dlichodového sporeni, povoleni k vytvoreni dfichodovych fondd zanikd dne 30. ¢ervna 2016.
Zanikem povoleni k vytvoreni dlichodovych fondli se Vyvazeny dlchodovy fond dlichodového spofeni
Ceska spofitelna — penzijni spoleCnost, a.s., zruSuje a vstupuje do likvidace. Na zakladé této skutecnosti
Ucetni zavérka fondu VyvaZzeny dlchodovy fond dUlchodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., nebyla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky. Tato skutecnost
nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéame zadny zvlastni
vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Prpans. Py B

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,

has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 140
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
c) zuctovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
12 Kapitalové fondy
15 Zisk nebo ztrata za uCetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

b) ostatni hodnoty

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
23
30
33
34
42
43
49
50
51
52
62
64

Minulé
obdobi

136 108
136 108

136 108
15

9

6

12

135 901
180
136 108
136 093

Bézné
obdobi
248 166

31973
216 193
248 166

97

97

192

247 747
130

248 166
248 069

216 193
216 193

141



Vyroéni zprava fondu Vyvazeny diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2015 Vyro&ni zprava

Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢)

1 Vynosy z urokl a podobné vynosy
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
23 Dan z pfijmU
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
25
29
30

Minulé
obdobi

189
189

180

Bézné
obdobi

130
130

130
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Vyvazeny dichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,,fond* nebo ,,Vyvazeny
dichodovy fond*) je u€etni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena
Ceskou spofitelnou — penzijni spoleénosti, a.s. (déle ,,penzijni spo-
leGnost* nebo ,,CS — penzijni spoleénost®) v souladu se zdkonem
&.426/2011 Sb., o dichodovém spoteni. Ceska narodni banka (dale
,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo ud&leno povoleni k vytvo-
tfeni fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢.j. 2012/12421/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond zahajil dne
1.1.2013.

Ukonceni diichodového sporeni

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového spoteni, kterym
zanikd moznost tcastnikiim diichodového spofeni spotit 5% svého
piijmu v tzv. IL. pilifi prostfednictvim dichodovych fondi. Tento
zakon upravuje dale formu vyplaceni v§ech naspotenych prostiedktl
ucastnikiim diichodového spofeni a naslednou likvidaci diichodo-
vych fondt. V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zakonem
penzijni spole¢nost informovat v§echny klienty o ruseni dicho-
dovych fondl a zptuisobu vyplaty naspotenych prostiedki, ktery
si bude ucastnici moc vybrat. V prub¢hu ¢tvrtého ¢tvrtleti roku
2016 pak budou ucastnikiim vSechny prosttedky vyplaceny a do
konce roku 2016 fondy diichodového spoteni zaniknou v souladu
s uvedenym zakonem.

Povoleni k vytvofeni dichodovych fondt zanikd dne 30. ¢ervna
2016. Zanikem povoleni k vytvotreni dichodovych fondu se diicho-
dovy fond zrusuje a vstupuje do likvidace.

Proces transformace

V souladu se zékonem ¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zdkon“) penzijni spolecnost dne 20. 2. 2012 vypra-
covala transformacni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl ptedlozen
Ceské narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012
schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladg transformacniho pro-
jektu doslo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské
spofitelny, a.s., a soudasné ke vzniku spolenosti Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s., a Transformovaného fondu. Pravni G¢inky
vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transforma¢nim projektu."

CS penzijni spole¢nost nasledné v souladu se zakonem vytvofila
ucastnické a diichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zaklad¢ uzaviené smlouvy Komer¢ni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceskou spofitelnou — penzijni spole¢nosti, a.s.,
ktera je dle zakona €. 426/2011 Sb., o dichodovém spoteni (déle jen
,,zakon*‘) zodpoveédna za obhospodatovani majetku ve fondu. Obhospo-
dafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolecnosti
CR (,,APS CR*) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond
pouzit oznaceni diichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Vyvazeny dichodovy fond diichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostfedky do dichodo-

vého fondu z:

a) Casti vynost pojistného ptipadajicich na ucastniky prevedenych
na ucet pro ptijem plateb pojistného, pievadéni prostiedkl ucast-
nika a provadéni uhrad

b) prostiedki ucastniktl pievedenych z jiného diichodového fondu.

Pocet vydavanych diichodovych jednotek a doba, na kterou je fond
vytvoren, jsou omezeny planovanym zru$enim fondd dichodového
spofeni jak je uvedeno v textu nad.

Diichodové jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkd umisténych piedevsim do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papir piedstavujicich podil
na pravnické osob¢. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Portfolio fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové fondy,
diskontni certifikaty, akcie, akciové podilové fondy. Fond mize
investovat do cennych papird v souladu s § 48 zakona

Fond mtize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k investiénim
cennym papirim a nastrojum penézniho trhu za predpokladu, ze
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slouzi k efektivnimu obhospodatovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastroju se diichodovy fond nesmi odchylit od zptisobu
investovani uvedeného ve statutu.

Fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospoda-
fovani majetku v souladu se statutem pouze k fizeni ménového a uro-
kového rizika. Majetek v dichodovém fondu, ktery neni zajistén proti
meénovému riziku, miize tvofit nejvyse 25 % hodnoty majetku fondu.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ zékona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v dichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v pIném rozsahu ponechavan ve fondu, ve fondu
reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje hodnotu diicho-
dové jednotky. Pokud hospodateni penzijni spole¢nosti s majetkem
v diichodovém fondu skon¢i ztratou, pouZzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic, vytvotreny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi
byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijéky nebo Gvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k thradé
zévazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve smyslu
§ 57 odst. 2 zakona o diichodovém spoteni.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Fond mtize pfijmout Gvér nebo ptjcku za uc¢elem doplnéni likvidity
se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu fondu odst. 31. Fond nesmi piijmout Gvér nebo pijcku za
ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech prijatych uvért a ptijcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 57 zdkona o dicho-
dovém spofeni.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital penzijni spole¢nosti, kterd provozuje
dichodové spofeni podle tohoto zakona, je roven alesponi souctu
hodnoty 300 miliént K¢ zvysené o 0,05 % z hodnoty majetku
v obhospodarovanych diichodovych fondech, ucastnickych fondech
a Transformovaném fondu podle zakona o doplitkovém penzijnim
spofeni pievysujicim 500 miliont K&; tento soucet se nezvysuje,
dosahne-li vyse 700 miliéni K¢&. Do vypoctu se zahrne cela hodnota
majetku ve vSech dichodovych fondech a ve vSech ucastnickych
fondech a Transformovaném fondu podle zakona o dopliikkovém
penzijnim spofeni obhospodarovanych penzijni spole¢nosti.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zakladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut diichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-

mitelné formé

a) informace o zpisobu investovani fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro Gcastnika k pfesnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttedki ucastnika do
tohoto fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s diichodovym spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkl podle § 63 zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut fondu, ktery schvaluje Ceska narodni banka, je pro penzijni
spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu fondu musi byt pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost mé narok na uplatu hrazenou z majetku ve
fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu fondu; tato uplata
je tvofena

a) uplatou za obhospodatovani majetku ve fondu,

b) uplatou za zhodnoceni majetku ve fondu.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spofenim tfetim osobam, zejména:

— uplata za vykon ¢innosti depozitafe fondu a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 zakona a za spravu smluv o diichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchod
s investi¢nimi nastroji, ptevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu,

— naklady na zprostiedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit 0,5 % z primeérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném diichodo-
vém fondu; takto stanovena tiplata se snizi o naklady na nakup, prodej
adrzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
diichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primeér hodnot fondového vlastniho kapitalu
dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
ro¢ni hodnoty diichodové jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi
primérné roéni hodnoty diichodové jednotky v letech predchézeji-
cich ptislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené primérnym
ro¢nim poctem diichodovych jednotek v piislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b)
v ptipadé, ze primérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky fondu
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v piislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi primérna
ro¢ni hodnota diichodové jednotky v letech predchézejicich ptislus-
nému obdobi od vzniku fondu.

Primérna hodnota diichodové jednotky fondu se stanovi k posled-
nimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot
dichodovych jednotek fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2015 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Znéni statutu je k dispozici Gcastnikiim na webovych strankach
a v sidle CS penzijni spole&nosti, déle pak na kazdé pobocce CS.

V roce 2014 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ale$ Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada

predsedkyné RNDr. Monika LauSmanova, CSc.
mistopfedseda Ing. Du$an Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V Cervnu 2015 probéhly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lend ze Sesti na tii.

Na pozici mistoptedsedy Dozor¢i rady Ing. DuSan Sykora nahradil
16. 6. 2015 Ing. Alese Sedlaka. Novym ¢lenem Dozor¢i rady je od
16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozor¢i radu opustili Ing. Renata
Kovaczova, Ing. Pavel Mat¢jicek a Ing. Petr Valenta. Zmény
v Piedstavenstvu CS penzijni spolegnosti v roce 2015 neprob&hly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, piislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitinimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkéch roku, za ktery se i€etni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve
vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zékon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spofeni, kterym
zanika moznost Gcastnikiim dichodového sporeni spofit 5% svého
ptijmu v tzv. IL. pilifi prostfednictvim dichodovych fondt (vice
uvedeno v sekei 1).

Z tohoto diivodu fond nebude nadale pisobit jako Gcetni jednotka
s neomezenou dobou trvani. Pouzité ucetni politiky a z nich vyply-
vajici zplsob ocenovani nicméné nevyzadovali Gipravu precenéni
nebo klasifikace kone¢nych zlstatki, které by mohly z této sku-
te¢nosti vyplyvat.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a ptilohu k ucetni zavércee.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadéla odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynost v ptislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

y

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni
smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, Ze doba mezi uzavienim smlouvy
a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v piipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
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deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt icetni
jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potiebné doklady
tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany
jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladu
nebo vynosl. Cenné papiry se béhem tcetniho obdobi precenuji
na realnou hodnotu denné dle zékona ¢. 240/2013 Sb. O investic-
nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery vstoupil v plat-
nost k 3. 7. 2013. Vyhlagka Ministerstva financi Ceské republiky
¢. 194/2011 Sb., o podrobngjsi tpravé nekterych pravidel v kolek-
tivnim investovani byla nahrazena nafizenim vlady ¢. 243/2013
ze dne 31. 7. 2013 o investovani investi¢nich fondi a technikach
k jejich obhospodatovani.

V tcetnictvi fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodnotou
proti u¢tim nakladd nebo vynosi. Pii stanoveni redlné¢ hodnoty
cennych papird z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérné cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zédkonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢éni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
noté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté, o zavaz-
cich ze zéporné realné hodnoty derivati v hodnoté k rozvahovému
dni.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi, ucastnické fondy doplnkového penzijniho
spofeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zékona 586/1992 Sb. je sazba dan¢ nulova
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné
jsou k rozvahovému dni ptepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu fondu a ptislusného poctu dichodovych jednotek.
Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodového
spofeni na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Gctovany k datu G¢innosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirii jsou zachyceny po odpoctu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v tcetnich vykazech v ptipade, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zaveérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popséany v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spolec-
nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentt tak, aby
celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v pii-
pad¢ vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu vcetné
specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech. Diraz
je kladen na pfimétfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci
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portfolia (pfedevs§im u trokovych portfolii, resp. Grokové ¢asti
portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které piimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, Gro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné¢ povaze fondu.

V piipadé nakupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popt. dalsich trz-
nich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio neptiznivé, je zajis-
tovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim financnich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a irokové swapy.

5. Doplnujici informace k u€etni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital

Trzni riziko nebylo v roce 2015 a 2014 pro fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirti a terminovych vkladi.

Podle zakona je penzijni spole¢nost povinna odkoupit diichodovou

jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného na pojisténi
dichodu podle § 14 zakona,

b) doruceni vyzvy o pievod 60 % prostiedkl ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 zakona,

¢) doruceni zadosti o pievod prostiedki nebo o vyplatu podle § 16
zakona

d) doruceni zadosti Gcastnika o ptevod jeho prostiedkii do jiného
dichodového fondu penzijni spole¢nosti,

¢) doruceni oznameni spravce Centralniho registru o registraci dalsi
smlouvy o dichodovém spofeni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dové jednotky v terminech stanovenych zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.

31.12.2014  31.12. 2015
136 108 31973
216 193

136 108 248 166

Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota v§ech diichodovych jednotek je zachycena
na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena diichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych dichodovych jednotek.

Hodnota dichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0038 K¢ (2014: 1,0032 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou
hodnotu dichodové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek fondu.

Zisk za rok 2015 ve vysi 130 tis. K¢ bude dle statutu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondt ze zisku

Zisk za rok 2014 ve vysi 180 tis. K¢ byl dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.
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5.3 Piehled zmén kapitalového fondu

Pocet diichodovych jednotek (v ks) Pocet Kapitalove
dichodovych fondy

jednotek celkem

(v ks) (v tis.)

Zustatek k 1. 1. 2014 27 117 538 27 137
Duchodové jednotky prodané 108 877 484 109 101
Duchodové jednotky odkoupené -336 663 =337
Zuistatek k 31. 12. 2014 135 658 359 135 901
Dlchodové jednotky prodané 111 568 100 111 946
Duchodové jednotky odkoupené —-100 109 -100
Zustatek k 31. 12. 2015 247 126 350 247 747

5.4 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2014  31.12. 2015
Zavazky z vkladu od ucastnik( dichodového pojisténi 6 97
Zuctovani se statnim rozpoctem 9 0
Celkem 15 97

Zavazky z vkladl od ucastnikti dichodového pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostiedky pted sparovanim do knihy diichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z turoku

Vynosy 2014 2015
Uroky z vkladti u bank 189 130
Celkem 189 130

5.6 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodatovani, hrazena fondem, &ini v souladu se statutem fondu 0,5 % z primémé ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni &ini 10 % z rozdilu praimérné roéni hodnoty diichodové jednotky v pisluiném obdobi a nejvyssi primérné
ro¢ni hodnoty diichodové jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi od vzniku fondu vyndsobené primérnym ro¢nim poctem
dichodovych jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti penzijni spole¢nosti byla v roce 2014 a v roce 2015 tplata za obhospodafovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny
viz Sazebnik. Depozitatsky poplatek je zahrnut v uplaté za obhospodafovani.

5.7 Dan z pfijmu
Hlavni slozky dané z pfijma zahrnuji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 9 0
Dan z pfijma celkem 9 0
Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 189 130
Pricitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 189 0
Dan ze zakladu dané 9 0
Dan celkem 9 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb, ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplitkového penzijniho spofeni a dichodové fondy dichodového spofeni) od dané ze zisku.

Za rok 2015 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje piijmy, z nichz je dani vybirana srazkou podle zvlastni sazby dang.
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Za rok 2014 obsahuje polozka Pric¢itatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

Odlozena dan
K 31. 12. 2015 neexistuji prechodné rozdily mezi ti¢etni a daiiovou hodnotou aktiv a pasiv

K 31. 12. 2014 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv

5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spole¢nost, a.s.

Za rok 2015 nejsou v ucetnictvi fondu Gctovany zadné naklady od spiiznénych osob.

Za rok 2014 nebyly v ucetnictvi fondu uctovany zadné naklady od spiiznénych osob.

5.9 Likvidita

vvvvvv

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice az 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano

Pohledavky za bankami 31973 216 193 0 0 0 248 166

Aktiva celkem 31973 216 193 0 0 0 248 166

Pasiva

Ostatni pasiva -97 0 0 0 0 -97

Cista vyse aktiv 31876 216 193 0 0 0 248 069

Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice az 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano

Pohledavky za bankami 136 108 0 0 0 0 136 108

Aktiva celkem 136 108 0 0 0 0 136 108

Pasiva

Ostatni pasiva -6 -9 0 0 0 -15

Cista vyse aktiv 136 102 -9 0 0 0 136 093

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva v majetku fondu jsou finanéni prosttedky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond k 31. 12. 2015 vykazuje v podrozvaze pohledavky z terminovanych operaci.

Fond nemél k 31. 12. 2014 majetek ani zdvazky vykazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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5.12 Udalosti po datu ucetni zavérky
Dne 1. 1. 2016 vstoupil v ti¢innost zakon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spofent, kterym zanika moznost Gi¢astnikiim diichodového
spofeni spofit 5 % svého piijmu v tzv. II. pilifi prostfednictvim diichodovych fondl (viz také ¢ast 1 a 2).

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutdrniho organu ucetni jednotky:

T VS

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptredstavenstva ¢len predstavenstva
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Vyrocni zprava fondu

Dynamicky duchodovy fond duchodového
sporeni Ceska sporitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky dichodovy fond dichodového spofeni spolecnosti
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni
diichodového fondu dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 2976/2, 140 21 Praha 4, IC 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matetskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického diichodového fondu je vhodna pro ucast-
niky, kteti chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedkll, maji zkuSenosti s kapitdlovym trhem a jsou schopni
akceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického dichodového
fondu je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni
trh. Dynamicky dichodovy fond je vhodny pro zkusené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje
hodnoty diichodové jednotky a ktefi si mohou dovolit vlozit penézni
prostiedky s minimalnim investi¢énim horizontem péti let. Investice
do Dynamického diichodového fondu je rovnéz vhodna i pro méné
zku$ené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfo-
lia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout tiCastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostfedki umisténych predevsim do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil
na pravnické osob¢. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 50 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitaiem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sidlem
Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem

maklétskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklétské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2015 neuplatiiovala Ceské spofitelna — penzijni spolednost
uplatu za obhospodatovani a zhodnoceni majetku Dynamického
dichodového fondu (poplatkové prazdniny). Rozhodnutim predsta-
venstva nebude uplata u dichodovych fondi uplatinovana ani nadale
a sprava uspor v dichodovych fondech bude pro klienty zdarma.

Dodatecné informace o diichodovém fondu je mozné ziskat
na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na inter-
netovych strankach www.ceskapenzijni.cz.

Historicka vykonnost
Dynamického dichodového fondu

05 %

0,21 %

0,12 %

0,06 %

0%

2013 2014 2015
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Majetek Dynamického diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Nazev Typ Ména Amort. Trzni Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

Depozita Penézni trh CzZK 105 550 105 550 100 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu dichodovou jednotku k 31. prosinci 2015

Nazev Hodnota

2013 2014 2015
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 12 074 58 532 105 517
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0012 1,0033 1,0039

Vyvoj hodnoty diichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dynamického diichodového fondu v mil. Ké

1,0040 — 120 —

1,0035 100

1,0030
80

1,0025
60
1,0020

40
1,0015

20
1,0010 |—

10005 | | | | | | | | ! | | | | | | | |

31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31.3. 30. 6. 30.9. 31.12.
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2015

Pen&zni trh 100 % W czk100%

Skladba majetku diichodového fondu k 31. prosinci 2014

Penézni trh 100 % W cz<100%
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikim fondu Dynamicky dfichodovy fond dfichodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s.:

Provedli jsme audit pnlozene Ucetni zavérky fondu Dynamicky dlchodovy fond ddchodového sporeni
Ceska sporfitelna — penzijni spolecnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku
a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace. Udaje o fondu Dynamicky déichodovy fond
dfichodového sporeni Ceskd spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaCnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republlky V souladu s témito predplsy jsme povmm dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dCkaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v U(cetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka godava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Dynamicky
dtchodovy fond ddchodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., k 31. prosinci 2015
a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodarfeni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s Ceskymi
Ucetnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,

has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 153
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Zddraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na bod 1 a 2 pfilohy Gcetni zavérky fondu Dynamicky diichodovy fond diichodového
sporeni Ceska sporitelna — penzijni spoleCnost, a.s., které informuji o tom, Ze na zakladé zakona
¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dfichodového sporeni, povoleni k vytvofeni ddchodovych fond( zanika dne
30. Cervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni dlichodovych fondd se Dynamicky dlchodovy fond
dlchodového sporeni Ceskd sporitelna — penzijni spoleCnost, a.s., zrusuje a vstupuje do likvidace.
Na zakladé této skuteCnosti Ucetni zavérka fondu Dynamicky dlichodovy fond dlichodového sporeni
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., nebyla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni
jednotky. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéame zadny zvlastni
vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyroCni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

20. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,

has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 154
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Rozvaha
k 31.12. 2015

(v tis. K¢)

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani: aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
c) zuctovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
12 Kapitalové fondy
15 Zisk nebo ztrata za uCetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

b) ostatni hodnoty

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Radek

01
02
03
23
30
33
34
42
43
49
50
51
52
62
64

Minulé
obdobi

58 538
58 538

Bézné
obdobi
105 550

13 310

92 240

105 550
33

33
84
105 377
56
105 550
105 517

92 240
92 240
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Vykaz zisku a ztraty

k31.12.2015

(v tis. K¢) Radek Minulé Bézné

obdobi obdobi

1 Vynosy z Urokll a podobné vynosy 01 82 56

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 25 82 56
23 Dan z pfijma 29 4

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 30 78 56

Sestaveno dne 20. dubna 2016.
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2015

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Dynamicky diichodovy fond diichodového spoteni Ceské spofi-
telna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,fond* nebo ,,Dynamicky
dichodovy fond*) je u€etni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena
Ceska spofitelna — penzijni spoleénosti, a.s. (dale ,,CS penzijni spo-
le¢nost™, ,,penzijni spole¢nost™ nebo ,,spole¢nost™) v souladu se
zédkonem &. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni. Ceska narodni
banka (dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povo-
leni k vytvoteni fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost fond
zahajil dne 1. 1. 2013.

Ukoncéeni diichodového spofreni

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonc¢eni diichodového spotfeni, kterym
zanikd moznost i€astnikiim dichodového spoteni spofit 5 % svého
ptijmu v tzv. IL. pilifi prostfednictvim dichodovych fondi. Tento
zakon upravuje dale formu vyplaceni vSech naspotenych prostiedkti
ucastniktim diichodového spofeni a naslednou likvidaci dichodo-
vych fondt. V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zakonem
penzijni spole¢nost informovat vSechny klienty o ruseni dicho-
dovych fondu a zptisobu vyplaty naspotenych prostredki, ktery
si budou ucastnici moci vybrat. V prub¢hu ¢tvrtého Ctvrtleti roku
2016 pak budou ucastnikim vSechny prostfedky vyplaceny a do
konce roku 2016 fondy dichodového spotfeni zaniknou v souladu
s uvedenym zakonem. Povoleni k vytvoteni dichodovych fondu
zaniké dne 30. 6. 2016. Zanikem povoleni k vytvotfeni fond zrusuje
a vstupuje do likvidace.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon") spole¢nost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schva-
len Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformaéniho projektu
doglo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spo-
fitelny, a.s. a ke vzniku spole¢nosti Ceské spofitelna — penzijni
spoleénost, a. s. a Transformovaného fondu Ceska spofitelna— pen-
zijni spolec¢nost (dale také ,, Transformovany fond*). Pravni G¢inky
vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transformacnim projektu.

CS penzijni spole¢nost nasledné v souladu se zakonem vytvofila
ucastnické a dichodové fondy.

Depozitatem fondu je na zaklad¢ uzaviené smlouvy Komer¢ni
banka, a.s. (dale ,,KB®).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s.,
ktera je dle zdkona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spoteni (dale
jen ,,zékon*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolecnosti
CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro fond
pouzit oznaceni diichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Dynamicky dichodovy fond diichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét €innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostfedky do dichodo-

vého fondu z:

a) casti vynosit pojistného piipadajicich na i€astniky prevedenych
na et pro piijem plateb pojistného, prevadéni prostredkti ucast-
nika a provadéni thrad,

b) prostiedki tiastnikt prevedenych z jiného dtichodového fondu.

Pocet vydavanych diichodovych jednotek a doba, na kterou je fond
vytvofen, jsou omezeny planovanym zrusenim fonda dichodového
spofeni, jak je uvedeno v textu vyse.

Diichodové jednotky fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméfeni fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikiim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkd umisténych predevsim do nastrojii
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil
na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno,
nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvofit
maximalné 50 % hodnoty majetku fondu.

Portfolio fondu tvoii (mohou tvotit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové fondy,
diskontni certifikaty, akcie, akciové podilové fondy. Fond mutze
investovat do cennych papirt v souladu s § 49 zakona.

Dtichodovy fond mize pouzivat techniky a nastroje vztahujici

se k investi¢nim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
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Pouzivanim téchto technik a nastroji se diichodovy fond nesmi
odchylit od zpisobu investovani uveden¢ho ve statutu.

Fond miize vyuzivat finanénich derivati k zajisténi urokového
a ménového rizika.

Fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospoda-
fovani majetku v souladu se statutem za ticelem snizeni rizika, za Gice-
lem snizeni nakladt nebo za Gcelem dosazeni dodateénych vynost
pro fond za piedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné
nizké. Majetek v dichodovém fondu, ktery neni zajistén proti méno-
vému riziku, mize tvofit nejvyse 50 % hodnoty majetku fondu.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.

Limity fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ zékona, ptipadné jsou
v souladu se zakonem upraveny ve statutu fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vzniké jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v dichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v pIném rozsahu ponechavan ve fondu, ve fondu
reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje hodnotu diicho-
dové jednotky. Pokud hospodateni CS penzijni spole¢nosti s majet-
kem v diichodovém fondu skonci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty
fond reinvestic, vytvoieny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit,
musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu.

Majetek ve fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijéky nebo Gvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k thradé
zévazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve smyslu
§ 57 odst. 2 zakona o diichodovém spoteni.

Pii obhospodarovani majetku ve fondu nesmi byt uzavirany smlouvy
o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku fondu.

Fond mtize pfijmout Gvér nebo ptjcku za uc¢elem doplnéni likvidity
se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu fondu odst. 32. Fond nesmi piijmout Gvér nebo pijcku za
ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech prijatych uvért a ptijcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu a v § 57 zdkona o dicho-
dovém spofeni.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital penzijni spolecnosti, ktera provo-
zuje dichodové spofeni podle tohoto zdkona, je roven alespon
souctu hodnoty 300 mil. K¢ zvySené o 0,05 % z hodnoty majetku
v obhospodatovanych dichodovych fondech, ti¢astnickych fon-
dech a Transformovaném fondu podle zdkona o doplitkovém pen-
zijnim spofeni pievysSujicim 500 mil. K¢&; tento soucet se nezvysuje,

dosdhne-li vyse 700 mil. K¢&. Do vypoctu se zahrne cela hodnota
majetku ve vSech diichodovych fondech a ve vSech tcastnickych
fondech a Transformovaném fondu podle zakona o doplitkovém
penzijnim spofeni obhospodafovanych penzijni spole¢nosti.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zakladnim a zdvaznym dokumentem fondu.

Statut diichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-

mitelné forme:

a) informace o zpisobu investovani diichodového fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro Gc¢astnika k pfesnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttedki ucastnika do
tohoto dichodového fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s diichodovym spofenim,

d) lhity pro ocenovani majetku a zavazkl podle § 63 zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut dichodového fondu, ktery schvaluje Ceska narodni banka,
je pro penzijni spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu diichodového fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost mé narok na uplatu hrazenou z majetku ve
fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu fondu; tato uplata
je tvofena:

— Uplatou za obhospodarovani majetku ve fondu,

— Uplatou za zhodnoceni majetku ve fondu.

Z tplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spofenim tfetim osobam, zejména:

— Uplata za vykon ¢innosti depozitaie dichodového fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odména jinym osobam nez penzijni spolecnosti za vykon
¢innosti podle § 91 zékona a za spravu smluv o diichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchod
s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu,

— naklady na zprostiedkovani smluv o diichodovém spofeni.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi prekroc€it 0,6 % z primérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu; takto stanovena tplata
se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirt vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani.

Primeérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu dichodo-
vého fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
ro¢ni hodnoty diichodové jednotky v piislusném obdobi a nejvyssi
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primérné ro¢ni hodnoty diichodové jednotky v letech piedchaze-
jicich pfislusnému obdobi od vzniku fondu vynasobené primér-
nym ro¢nim poc¢tem dichodovych jednotek v ptislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b) v pfi-
pad¢, Ze prumérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky fondu v pfi-
slusném obdobi byla rovna nebo nizs$i nez nejvyssi primérnd ro¢ni
hodnota dichodové jednotky v letech pfedchazejicich piislusnému
obdobi od vzniku fondu.

Primérna hodnota diichodové jednotky fondu se stanovi k posled-
nimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pramér
hodnot dichodovych jednotek fondu za kazdy den ptislusného
obdobi.

Pro ucely stanoveni uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2015 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Znéni statutu je k dispozici Gcastnikiim na webovych strankach
a v sidle CS penzijni spole&nosti, déle pak na kazdé pobocce CS.

V roce 2014 nedoslo k zddnym zménam ve statutu fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo

predseda Ing. Ale$ Poklop
mistopfedseda Ing. Martin Kopejtko
Clen Ing. Jakub Krkoska, MBA

Dozorci rada

predsedkyné RNDr. Monika LauSmanova, CSc.
mistopfedseda Ing. Du$an Sykora
Clen Ing. Daniela PesSkova

V ¢cervnu 2015 probehly zmény v dozor¢i rade, kdy se snizil pocet
¢lenti ze Sesti na tii.

Na pozici mistopiedsedy dozorci rady Ing. Dusan Sykora nahradil
16. 6. 2015 Ing. Alese Sedlaka. Novym c¢lenem dozor¢i rady je od
16. 6. 2015 Ing. Daniela Peskova. Dozor¢i radu opustili Ing. Renata
Kovaczova, Ing. Pavel Matéjicek a Ing. Petr Valenta. Zmény v pted-
stavenstvu CS penzijni spole¢nosti v roce 2015 neprobéhly.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ptislusnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi normami v souladu

a v rozsahu stanoveném vyhldgkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
ucetni zaveérky a rozsah daju ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné uidaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkéch roku, za ktery se i€etni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychéazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich
vzniku a zat¢tovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve
vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v u¢innost
zékon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spofeni, kterym
zanikd moznost u€astniktim diichodového spofeni spofit 5 % svého
piijmu v tzv. II. pilifi prostfednictvim dichodovych fondd (vice
informaci uvedeno v sekei 1).

Z tohoto diivodu fond nebude nadale pisobit jako Gcetni jednotka
s neomezenou dobou trvani. Pouzité ucetni politiky a z nich vyply-
vajici zplsob ocenovani nicméné nevyzadovali Gipravu precenéni
nebo klasifikace kone¢nych zlstatki, které by mohly z této sku-
te¢nosti vyplyvat.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podrozvahu
a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby fond provadél odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladd a vynost v ptislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zaveérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uc¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.
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Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v ptipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptfevzeti obéziva, den nadkupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt icetni
jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady
tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uc¢tim
nakladl nebo vynosi. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi
precenuji na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery
vstoupil v platnost k 3. 7. 2013. Vyhlaska Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobngjsi Gipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani byla nahrazena natizenim vlady
¢. 243/2013 ze dne 31. 7. 2013 o investovani investi¢nich fondt

a technikach k jejich obhospodatrovani.

V tcetnictvi fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodnotou
proti uctim nakladd nebo vynosi. Pii stanoveni redlné¢ hodnoty
cennych papird z investi¢ni ¢innosti fondu se postupuje podle mezi-
narodnich Gcetnich standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty
dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zdvaznou nabid-
kou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sb. ocenény cenou uve-
denou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zédkonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeld zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji soucasti
jsou ptimé transak¢ni naklady spojené s potizenim cennych papirg.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroké vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
not¢, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté

k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté¢, o zavazcich
ze zéporné realné hodnoty derivati v hodnoté k rozvahovému dni.

Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb.,
ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond
penzijniho pfipojisténi, ucastnické fondy doplikového penzij-
niho spofeni a dichodové fondy diichodového spoteni) od dané
ze zisku.

Odlozena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova,
a proto se o odlozené dani neuctuje.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méng
jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gc¢tuji na ucty nakladt nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu fondu a ptislusného poctu dichodovych jednotek.
Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodového
spofeni na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Gctovany k datu G¢innosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirii jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v ptipadé, ze
tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni
zaveérky doslo k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsény v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.
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4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limit pro pozice v takovych instrumentech.
Durraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych portfolii, resp. urokové
Casti portfolia fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2015 ani v roce 2014 pro fond
vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice
portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim.
Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, Gro-
kovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém
se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany
adekvatné¢ povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrument nového typu jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio neptiznivé, je

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminované vklady
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital

zajistovano v piiméteném rozsahu prosttednictvim finan¢nich deri-
vati. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam
lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2015 a 2014 pro fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢énich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirti a terminovych vkladi.

Podle zakona je penzijni spole¢nost povinna odkoupit diichodovou

jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného na pojisténi
dichodu podle § 14 zakona,

b) doruceni vyzvy o prevod 60 % prostiedki ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 zakona,

¢) doruceni zadosti o pfevod prostiedki nebo o vyplatu podle
§ 16 zakona,

d) doruceni zadosti Gcastnika o ptevod jeho prostiedkii do jiného
dichodového fondu penzijni spole¢nosti,

e) doruceni oznameni spravce Centralniho registru o registraci dalsi
smlouvy o dichodovém spofeni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dové jednotky v terminech stanovenych zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.

31.12.2014  31.12.2015
58 538 13 310

0 92 240

58 538 105 550

Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota v§ech diichodovych jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena diichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu fondu a poctu vydanych dichodovych jednotek.

Hodnota dichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2015 ¢inila 1,0039 K¢ (2014: 1,0033 K¢). Jedna se o posledni zvetejnénou
hodnotu dichodové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek fondu.
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Zisk za rok 2015 ve vysi 56 tis. K¢ bude dle statutu pteveden do fondu reinvestic v rameci ostatnich fonda ze zisku.
Zisk za rok 2014 ve vysi 78 tis. K¢ byl dle statutu pteveden do fondu reinvestic v rdmeci ostatnich fonda ze zisku.

5.3 Piehled zmén kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

dichodovych fondy

jednotek celkem

(v ks) (v tis. K¢)

Zistatek k 31. 12. 2013 12 059 316 12 068

Dlchodové jednotky prodané 46 552 265 46 650

Duchodové jednotky odkoupené —269 252 =270

Zustatek k 31. 12. 2014 58 342 329 58 448

Dlchodové jednotky prodané 46 786 371 46 947

Duchodové jednotky odkoupené -17 610 -18

Zustatek k 31. 12. 2015 105 111 090 105 377
5.4 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2014  31.12.2015

Zavazky z vkladu od Uc¢astnika dichodového pojisténi 2 33

Zuctovani se statnim rozpoctem 4 0

Celkem 6 33

Zavazky z vkladt od ucastnikti dichodového pojisténi predstavuji zainvestované finanéni prostiedky pied sparovanim do knihy diichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z uroku

Vynosy 2014 2015
Uroky z vkladti u bank 82 56
Celkem 82 56

5.6 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodatovani, hrazena fondem, &ini v souladu se statutem fondu 0,6 % z primémé ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % z rozdilu primérné roéni hodnoty diichodové jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi priméré
ro¢ni hodnoty dichodové jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi od vzniku fondu vyndsobené primérnym ro¢nim poctem
dichodovych jednotek.

Na zéaklade rozhodnuti penzijni spole¢nosti byla v roce 2015 a v roce 2014 tiplata za obhospodatovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny
viz Sazebnik. Depozitatsky poplatek je zahrnut v uplaté za obhospodafovani.

5.7 Dan z pfijmu
Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuji:

2014 2015
Dan splatna — bézny rok 4 0
Dan z pfijmu celkem 4 0
Darni splatna za bézny rok — danova analyza:

2014 2015
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 82 55
Pricitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 82 0
Dan ze zakladu dané 4 0
Dan celkem 4 0

Od 1. 1. 2015 vstoupila v platnost novela zakona ¢. 586/1992 Sb., ktera timto od roku 2015 osvobozuje fondy (Transformovany fond, ucast-
nické fondy doplitkového penzijniho spofeni a dichodové fondy diichodového spofeni) od dané ze zisku.
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Zarok 2015 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje piijmy, z nichz je dani vybirana srazkou podle zvlastni sazby dané.

Za rok 2014 obsahuje polozka Pricitatelné polozky osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka Odecitatelné polozky
obsahuje osvobozené urokové a dividendové vynosy.

Odlozena dan
K 31. 12. 2015 neexistuji prechodné rozdily mezi ti€etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.

K 31. 12. 2014 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Za rok 2015 nejsou v ucetnictvi fondu tctovany zadné naklady od spiiznénych osob.

Za rok 2014 nebyly v ucetnictvi fondu uctovany zadné naklady od spiiznénych osob.

5.9 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.

Rok 2015

Aktiva Do 3 mésict 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 13 310 92 240 0 0 0 105 550

Aktiva celkem 13 310 92 240 0 0 0 105 550

Pasiva

Qstatni pasiva -33 0 0 0 0 -33

Cista vySe aktiv 13 277 92 240 0 0 0 105 517

Rok 2014

Aktiva Do 3 mésicu 3 mésice 1az5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
az 1 rok kovano

Pohledavky za bankami 58 538 0 0 0 0 58 538

Aktiva celkem 58 538 0 0 0 0 58 538

Pasiva

Qstatni pasiva -2 -4 0 0 0 -6

Cista vyse aktiv 58 536 -4 0 0 0 58 532

Riziko likvidity pro fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva v majetku fondu jsou finan¢ni prosttedky, které umoziuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastniktim fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond k 31. 12. 2015 vykazuje v podrozvaze pohledavky z terminovanych operaci, hodnoty ptedané k obhospodatovani.

Fond nemél k 31. 12. 2014 majetek ani zdvazky vykazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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5.12 Udalosti po datu ucetni zavérky
Dne 1. 1. 2016 vstoupil v G¢innost zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spoieni, kterym zanikd moznost u€astnikiim diichodového
spofeni spofit 5 % svého piijmu v tzv. II. pilifi prostfednictvim diichodovych fondl (viz také ¢ast 1 a 2).

Sestaveno dne 20. dubna 2016.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

R VCS

Ing. Ales Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
predseda ptredstavenstva ¢len predstavenstva
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Ceska sporitelna —
penzijni spoleénost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
IC 61672033

Informaéni linka: 956 777 444
E-mail: info@cs-ps.cz
Internet: www.ceskapenzijni.cz

Portfolio manazer

Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00,

IC 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondl a penzijni spole¢nosti
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych

zkouSek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
sprave aktiv a asset managementu od roku 1995.

Vyrocéni zprava 2015

Produkce:
Omega Design, s.r.0.
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