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Dynamicky ucastnicky fond
Ceska sporitelna - penzijni spoleénost, a. s.

Stupen rizika
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Dynamicky ucastnicky fond odpovida svym profilem
potfebam investor(, ktefi cht&ji vysoké zhodnoceni

a zaroven jsou ochotni akceptovat vyznamnéjsi riziko.
Dynamicka investi¢ni strategie dava do popfredi akciové
portfolio, které v tomto fondu mdze tvofit az 90 % podil
na celkové struktufe majetku. Aktualné je celkova vyse
akciové slozky fondu 79 %, zbytek je ulozen v dluhopi-
sovém portfoliu necelych 7 % a v prostfedcich
penézniho trhu 13 %. Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Komentar k vykonnosti trhli a portfolia

V prébéhu prvniho kvartalu roku 2025 se americké
akciové trhy pohybovaly spiSe do strany, kdyz index
S&P 500 osciloval v pasmu 5700 az 5900 bodd a trh
jako celek si pfipsal mirny zisk kolem 3 %. Investofi tak
po velmi silném roce 2024 pfistupuji k novému roku
opatrnéji. Pfestoze americka ekonomika zUstava ve
velmi dobré kondici — nezaméstnanost je nadale nizka,
spotfebitelska dlvéra vysoka a inflace stabilné klesa -
trhy zacinaji zpochybnovat udrzitelnost rekordniho
rstu technologickych tituld, které byly hlavnim
tahounem rdstu v minulém roce. Sedmic¢ka technolo-
gickych gigantd, ktera loni tvofila patef rlistu indexu,
nyni vykazuje znamky konsolidace, pficemz nékteré
firmy investory zklamaly vyhledem ziskovosti na rok
2025. Uméla inteligence sice z{stava kli¢ovym
tématem, ale tempo rlstu trZzeb se u nékterych lidrl
sektoru zacina normalizovat.

Evropské akcie v uvodu roku predvedly lehce pozitivni
vykon. Index Euro Stoxx 600 vzrostl 0 2,4 %, pfedevsim
diky mirnému oziveni ve sluzbach a pozitivnimu vyhledu
na pokles urokovych sazeb ze strany ECB. Primysl,
zejména v Némecku, vak nadale zlistava pod tlakem —
i pfes nizsi ceny energii se stale potyka s nizkou
poptavkou a dopady vysoké inflace z pfedchozich let .
Pozitivni naladé napomaha ocekavani zmirnéni

obchodniho napéti s Cinou, nicméné definitivni feseni
stale chybi. Meziro&ni rist ziskl evropskych firem se
pohybuje kolem 5 %, coz zaostava za USA, ale je lepsi
nez v pfedchozim roce.

Akcie rozvijejicich se trhi vstoupily do roku 2025

s rGstem kolem 4 %. Pomohlo jim pfedevs$im zlep3eni
vyhledu ¢inské ekonomiky, kde doslo k novym fiskalnim
stimullm, a zlep$ujici se sentiment na trzich Latinské
Ameriky. | pfesto v8ak investofi zlstavaji selektivni,
zejména s ohledem na ménove riziko a geopoliticka
napéti v nékterych regionech.

Portfolio Dynamického uc¢astnického fondu obsahuje
aktuadlné z 80 % akciové investice s preferenci na rozvi-
nuté trhy. Pfedevsim se jedna o americké a evropské
akcioveé trhy. Akciové pozice jsou zaméfeny na
spolec¢nosti z oboru zdravotnictvi, spotfebniho zbozi,
finan¢niho sektoru, IT Ci telekomunikaci. | pfes relativné
nepfiznivy vyvoj na akciovych trzich se podafilo
Dynamickému fondu zhodnotit 0 1,3 %. Fondu se také
podafrilo pfekonat dal$i milnik, a to 15 mld. K& objemu
majetku ve sprave, coz z ného cini nejvétsi dynamicky
penzijni fond na trhu. Od svého zaloZeni pak Dynamicky
fond zhodnotil klientské prostfedky o vice nez 108 %.

Vyhled

Na horizontu druhého kvartalu zlstava klicovou
otazkou trajektorie ziskd technologického sektoru

v USA. Pokud se nenaplni optimisticka o¢ekavani
ohledné rdstu vynosl z Al, mlze pfijit korekce,
pfedevsim u nejvice piepalenych titull. Naopak
pfipadné potvrzeni poklesu urokovych sazeb ze strany
Fedu v poloviné roku by bylo pro trhy silné pozitivni.
Evropské akcie mohou tézit z vétsiho poklesu sazeb nez
v USA a také z pfipadného stabilizovani némeckého
prdmyslu. Na rozvijejicich se trzich bude kli¢ovy vyvoj v
Ciné& a schopnost tamni vlady nastartovat udrzitelng&jsi
rdst.



PENZIINIS

Ceské sporitelny

WWW.CSPS.CZ
informacni linka: 277 207 207

strana 2/4

Vykonnost fondu k 31. 3. 2025

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky
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Historicka vykonnost RozloZeni regionalni
Dynamického ucastnického fondu expozice - akcie
2013 0,17 % Us
2014 7,02 %
2015 -1,04 % UK
2016 7,42 % bE
2017 8,22 %
2018 -6,08 % FR
2019 18,75 % EM
2020 6,14 %
2021 12,99 % CR
2022 -4,81% Ost.
2023 19,29 %
2024 9,59 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Struktura portfolia
Aktiva
W Akcie 78,5 % B CZK64,6 %
W Diuhopisy 6,2 % W EUR10,4 %
B Penéznitrh 15,3 % B UsSD21,0%
B Ostatni 4,0 %
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RozloZeni sektorové
expozice - akcie
Energie
Finance
Spotrebni zboZi
Zdravotni péce
Primysl
Telekomunikace
Utility
IT
Ostatni
0% 5% 10 % 15 % 20 %

Cenné papiry

B Udrzitelné 42,4 %
B Tradicni 57,6 %
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Vyznamné pozice v portfoliu fondu

Nazev Druh ISIN Ména Zastoupeni
S&P 500 E-MINI Akcioveé futures ESMAR25 usDhD 221 %
DJ EURO STOXX 50 Akcioveé futures VGMAR25 EUR 72 %
FTSE 100 Akcioveé futures ZMAR25 GBP 4,6 %
DAX Akcioveé futures DAXMAR25 EUR 4,5 %
TOP STOCKS Akcie CZ0008475191 CZK 2,8 %
NASDAQ 100 E-MINI Akcioveé futures NQMAR25 usbh 2,8 %
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND Firemni dluhopisy IEOOB66F4759 EUR 2,4 %
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT Akcie US46137V3574 usD 1,8 %
KOMERCNI BANKA Akcie CZ0008019106 CZK 1,6 %
STOCK SMALL CAPS Akcie CZ0008475209 CZK 1,5 %
BANK OF AMERICA Akcie US0605051046 usD 1,4 %
ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie US4642872349 usD 1,3 %
BANK PEKAO Akcie PLPEKAO00016 PLN 1,2 %
MICROSOFT Akcie US5949181045 usD 1,2 %
AGILENT TECHNOLOGIES Akcie us00846U1016 usD 1,2 %
ADVANCED MICRO DEVICES Akcie US0079031078 usD 11 %
SIEMENS Akcie DE0007236101 EUR 11 %
DEUTSCHE TELECOM Akcie DE0005557508 EUR 11 %
CISCO SYSTEMS Akcie US17275R1023 usD 11 %
AMAZON Akcie US0231351067 usD 1,0 %
ALPHABET Akcie US02079K3059 usD 1,0 %
ALLIANZ Akcie DE0008404005 EUR 1,0 %
PROCTER AND GAMBLE Akcie US7427181091 usD 1,0 %
ROCHE HOLDING Akcie CH0012032048 CHF 1,0 %
CHENIERE ENERGY Akcie US16411R2085 usD 0,9 %
ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE BOND Firemni dluhopisy IEOOB4PY7Y77 usD 0,9 %
CEZ Akcie CZ0005112300 CZK 0,8 %
ASML HOLDING Akcie NLO010273215 EUR 0,8 %
ORACLE Akcie US68389X1054 usD 0,8 %
ERSTE STOCK VALUE Akcie ATOOOOA2STAS8 EUR 0,8 %

CS penzijni spole&nost se fidi vnitinim predpisem Politika odpovédného investovani, ktery v oblasti udrzitelnosti
definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného investovani a kategorizaci fondd dle Nafizeni (EU) 2019/2088

o zvefejiiovani informaci tykajici se udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Dynamicky fond zaclefuje do investi¢-
nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.
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Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mira rizika Rizeni rizika

Kreditni Nizkeé Pouze dluhopisy v investi¢nim stupni

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Vysoké Diverzifikace akciového portfolia

Urokové Stredni Stfedni duracni profil portfolia
Upozornéni

Udaije o historické vykonnosti G&astnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do U¢astnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyvU aktualni hodnoty penzijni jednotky a navratnost
plvodni investované ¢astky neni zaru€ena. Dal$i informace naleznete ve statutu fondu, ktery vam poskytneme ve
véech poboc&kach Ceské spotitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Veskeré zde uvedené udaje maiji
pouze informativni charakter a jejich u¢elem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

Ceska narodni banka umoznila €S - penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zakona o dopliikovém penzijnim
spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v G¢astnickém fondu do investi¢nich cennych papirl a nastrojd
pené&zniho trhu, které vydala nebo za které pfevzala zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie nebo
Spojené staty americké nebo centralni banky téchto statl nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond.





