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Vyvazeny ucastnicky fond
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a. s.

Stupen rizika

1 2 3 5 6 7
nizky stfedni vysoky
Popis fondu

Vyvazeny udéastnicky fond pokryva potieby investord,
ktefi jsou pfi ziskavani investi¢nich vynosl ochotni
podstoupit pfimérené riziko a nespokoji se pouze

s relativné jistym vynosem na urovni vynosd statnich
dluhopist. Portfolio je kromé vysoce stabilnich vynosu
statnich dluhopist a vynost z penézniho trhu tvofeno
také akciovym portfoliem a portfoliem firemnich dluho-
pisQ, ktera pfedstavuji potencial vy$3iho zhodnoceni
pro investory. Strategie Vyvazeného fondu je diky
aktualnimu trznimu vyvoji vychylena ve prospéch akcii
a dluhopisl na tkor penézniho trhu. Cilem vyvazené
strategie je kombinovat vynosy a rizika vSech tfech
portfolii tak, aby bylo dosazeno co nejvys$siho zhodno-
ceni pfi zachovani stfedné vysokého rizikového profilu
fondu. Fond zacleriuje do investi¢nich rozhodnuti rizika
tykajici se udrzitelnosti.

Komentar k vykonnosti trhli a portfolia

Prvni Etvrtleti roku 2025 pfineslo pokracujici pokles
vynosU na dluhopisovych trzich v USA i Evropé. Inves-
tofi stale vice sazeji na snizeni urokovych sazeb béhem
jara Ci léta. Vynos desetiletého amerického statniho
dluhopisu klesl z urovné 4,0 % na 3,65 %, zatimco

v eurozéneé se vynosy desetiletych némeckych
dluhopist dostaly t&sné pod hranici 2 %. Rlst cen
statnich dluhopis( byl podpofen i tim, Ze inflace

v eurozéné i v USA pokracuje ve stabilnim poklesu

a pfiblizuje se k inflaénim cildm centralnich bank.

Na &eském dluhopisovém trhu pokragovala CNB

v poklesu urokovych sazeb - zakladni sazba byla ke
konci bfezna snizena na 3,75 %. To pomohlo rdstu cen
statnich dluhopisd, i kdyz emisni aktivita viady zlstava
vysoka kvili pfetrvavajicimu strukturalnimu deficitu.
Cesky desetilety vynos klesl k Grovni 3,8 % a domaci
statni dluhopisy si v prvnim kvartalu pfipsaly zhodno-
ceni kolem 2,7 %. Institucionalni poptavka z{stava silna,
zejména ze strany penzijnich fondd, které hledaji bez-
pecné vynosy v prostfedi o€ekdvaného snizovani sazeb.

Korporatni dluhopisy si vedly rovnéz solidné - kreditni
spready se mirné zuzily a vynosy zUstaly atraktivni.
Svétovy index korporatnich dluhopist si pfipsal
pfiblizné 2,5 %, pfedevsim diky vykonnosti v segmentu
investi¢niho stupné. Investori tak po velmi silném roce
2024 pristupuji k novému roku opatrnéji.

Evropské akcie v ivodu roku pfedvedly lehce pozitivni
vykon. Index Euro Stoxx 600 vzrostl 0 2,4 %, pfedevsim
diky mirnému oziveni ve sluzbach a pozitivnimu vyhledu
na pokles Urokovych sazeb ze strany ECB. Primysl,
zejména v Némecku, v8ak nadale zUstava pod tlakem -
i pfes nizsi ceny energii se stale potyka s nizkou
poptavkou a dopady vysoké inflace z pfedchozich let.
Pozitivni naladé napomaha ocekavani zmirnéni
obchodniho napéti s Cinou, nicméné definitivni feseni
stale chybi. Meziroéni rlst zisk( evropskych firem se
pohybuje kolem 5 %, coz zaostava za USA, ale je lepsi
nez v pfedchozim roce.

Portfolio Vyvazeného ucastnického fondu obsahuje

z vice jak 46 % akciové investice s preferenci na
rozvinuté trhy. Pfedevsim se jedna o americké a evrop-
ské akciové trhy. Fond si za prvni kvartal roku pfipsal
zhodnoceni 1,7 %. Od svého zalozeni pak fond
zhodnotil prostiedky klientl o zhruba 56 % a s objemem
majetku 28 mld. K¢ je Vyvazeny fond nejvétsim fondem
doplikového penzijniho spofeni na trhu.

Vyhled

Pokud se naplni o¢ekavani trhu a centralni banky
skutecné pristoupi ke snizeni sazeb v druhém Ctvrtleti,
mdze to vést k dalsimu poklesu vynos( a rlistu cen
statnich i kvalitnich korporatnich dluhopist. Trhy v8ak
jiz ¢ast tohoto scénare maji zapocitanu v cenach,

a proto prostor pro dal$i zisky mQze byt omezeny.
Rizikem z{stava fiskalni politika — jak v USA, tak

v Evropé rostou dluhy vefejného sektoru, coZz mize vést
k tlaku na rdst rizikovych prémii. V Cesku bude hrat
klicovou roli jak vyvoj inflace, tak schopnost viady
presvédcit trhy o dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych
financi. Na horizontu druhého kvartalu zlstava klicovou
otazkou trajektorie ziskd technologického sektoru

v USA. Pokud se nenaplni optimisticka ocekavani
ohledné rlstu vynosl z Al, mdze pfijit korekce,
predevs$im u nejvice prepalenych tituld.
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Naopak pfipadné potvrzeni poklesu urokovych sazeb poklesu sazeb nez v USA a také z pfipadného
ze strany Fedu v poloviné roku by bylo pro trhy silné stabilizovani némeckého primyslu.
pozitivni. Evropské akcie mohou tézit z vétsiho

Vykonnost fondu k 31. 3. 2025 Vyvoj hodnoty penzijni jednotky
. 1,70
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Historicka vykonnost RozloZeni regionalni RozloZeni sektorové
Vyvazeného uéastnického fondu expozice - akcie expozice - akcie
2013 0,41 %
2014 411 % us Energie
2015 -0,23% UK Finance
20115 el % Spotiebni zbozi
2017 3,72% DE C
Zdravotni péce
2018 -3,12%
2019 10,42 % FR Pramysl
2020 6,64 % EM Telekomunikace
2021 4,62 % Utility
2022 -4,31% CR i
2023 15,47 %
2024 5,96 % Ost. Ostatni
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Sruktura portfolia
Aktiva Cenné papiry

W Akcie 46,0 % B CzK68,0% B Udrziteiné 68,2 %
I Dluhopisy 43,6 % B EUR124% B Tradi¢ni 31,8 %
B Penéznitrh 10,4 % B USD139%

B Ostatni5,7 %
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Vyznamné pozice v portfoliu fondu

Nazev

S&P 500 E-MINI

DJ EURO STOXX 50

CESKA REPUBLIKA 2034

DAX

CESKA REPUBLIKA 2032

CESKA REPUBLIKA 2029

FTSE 100

CESKA REPUBLIKA 2026

TOP STOCKS

ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND
CESKA REPUBLIKA VAR 2027
CESKA REPUBLIKA 2025

CESKA REPUBLIKA 2033

CESKA REPUBLIKA 2028

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT
CESKA REPUBLIKA 2033

STOCK SMALL CAPS

POLSKO 2030

NASDAQ 100 E-MINI

KOMERCNI BANKA

CESKA REPUBLIKA 2030

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS
KBC GROUP PERP

POLSKO 2026

DPAM L- BONDS EM SUSTAINABLE
POLSKO 2032

CESKA REPUBLIKA 2029

ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE BOND
BANK OF AMERICA

SIEMENS

Druh

Akciové futures
Akcioveé futures
Statni dluhopisy
Akcioveé futures
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akciové futures
Statni dluhopisy
Akcie

Firemni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akciové futures
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Firemni dluhopisy
Statni dluhopisy
Zelené dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Akcie

Akcie

ISIN

ESMAR25
VGMAR25
Cz0001006894
DAXMAR25
Cz0001007033
CzZ0001005375
ZMAR25
Cz0001004469
Cz0008475191
IEOOB66F4759
Cz0001004105
Cz0001005870
Cz0001007256
CZ0001003859
US46137V3574
CZ0001005243
Cz0008475209
PLO000112736
NQMAR25
CZ0008019106
Cz0001006688
US4642872349
BE0002592708
PLO000113460
LU1200235437
PLO000113783
CzZ0001006076
IEOO0B4PY7Y77
US0605051046
DE0007236101

usD
CzZK
CZK
usD
EUR
PLN
usD
PLN
CzZK
usD
usD
EUR

Zastoupeni
8,5 %
4,9 %
4,7 %
3,4%
31 %
3,0%
2,8 %
2,5%
2,4 %
2,4 %
21 %
2,0 %
1,9 %
1,6 %
1,5 %
1,5 %
1,5 %
1,4 %
1,4 %
1,3 %
1.2 %
1,0 %
1,0 %
1,0 %
1,0 %
0,8 %
0,8 %
0,8 %
0,8 %
0,7 %

CS penzijni spole&nost se Fidi vnitfnim predpisem Politika odpov&dného investovani, ktery v oblasti udrzitelnosti
definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného investovani a kategorizaci fond( dle Nafizeni (EU) 2019/2088
o zverejiiovani informaci tykajici se udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. Vyvazeny fond zaclefiuje do investic¢-

nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.
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Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mirarizika Rizeni rizika

Kreditni Nizké Pouze dluhopisy v investi¢nim stupni

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Vysoké Diversifikace akciového portfolia

Urokové Stredni Stfedni duracni profil portfolia
Upozornéni

Udaje o historické vykonnosti G&astnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do U¢astnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyvU aktualni hodnoty penzijni jednotky a navratnost
plvodni investované ¢astky neni zaru¢ena. Dal$i informace naleznete ve statutu fondu, ktery vam poskytneme ve
véech poboc&kach Ceské spofitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Veskeré zde uvedené udaje maiji
pouze informativni charakter a jejich u¢elem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

Ceska narodni banka umoznila CS - penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zédkona o dopliikovém penzijnim
spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v U¢astnickém fondu do investi¢nich cennych papird a nastrojd
pené&zniho trhu, které vydala nebo za které pievzala zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie nebo
Spojené staty americké nebo centralni banky téchto statl nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond.





