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Vymezeni pojmu
NiZze uvedené pojmy maji v tomto statutu tento vyznam:

Clenskym statem
se rozumi Clensky stat Evropské unie nebo jiny smluvni stat Dohody o Evropském hospodarském prostoru.

CNB

se rozumi Ceska narodni banka se sidlem Na Ptikopé 28, Praha 1, PSC 11503, 1C0: 48136450, telefon: 800 160
170, e-mail podatelna@cnb.cz, internetova adresa www.cnb.cz, ktera je statem povérena vykonavat dohled
nad doplfikovym penzijnim spofenim.

€S penzijni spoleénosti
se rozumi Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s., se sidlem Praha 4, Polagkova 1976/2, PSC 100 21, ICO:
61672033, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vloZce 2927.

Derivatem

se rozumi opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papirim, ménovym kurz(m, Urokové mife nebo urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatim, finanénim
index&m ¢&i finanénim kvantitativné vyjadienym ukazatellm, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani

v penézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje.

Fondem kolektivniho investovani
se rozumi investi¢ni fond nebo podilovy fond.

Fondovym vlastnim kapitalem

se rozumi rozdil mezi hodnotou aktiv a hodnotou zavazkd, pfi¢emz hodnota aktiv se stanovi jako soucet redlné
hodnoty aktiv, které souviseji s investi¢ni ¢innosti, a hodnoty ostatnich aktiv zjiSténé podle zakona upravujiciho
ucetnictvi; hodnota zavazkd se stanovi jako soucet realné hodnoty zavazkd, které souviseji s investi¢ni
ginnosti, a hodnoty ostatnich zavazk( zjisténé podle zakona upravujiciho ugetnictvi.

Forwardem
se rozumi nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji podkladového nastroje za pfedem
stanovenou cenu, vyporadana k budoucimu datu.

Futures

se rozumi standardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji standardizovaného mnozstvi
podkladového nastroje za pfedem stanovenou cenu vypofadana k danému budoucimu datu, kdy vyporadani
kontraktu je garantovano clearingovym centrem.

Obchodnikem s cennymi papiry

se rozumi ve vztahu k Ceské republice jakakoli osoba, ktera je podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi, a ve vztahu k jinému statu jakakoli
osoba, ktera je podle prava takového statu opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za
provizi.

Obytnou nemovitosti
se dle zékona €. 427/2011 Sh. rozumi takova nemovitost, kterd je urCena k bydleni

Opci

se rozumi dohoda, kdy kupujici opce ma pravo koupit nebo prodat podkladovy nastroj za pfedem stanovenou
cenu s vyporadanim k danému datu v budoucnosti nebo béhem urcitého obdobi v budoucnosti a zaroven
prodavajici opce ma povinnost toto pravo uspokojit.

Penzijni jednotkou
se rozumi evidovana jednotka vyjadfujici podil u€astnika (v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy) na majetku
v Uc€astnickém fondu.
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Podkladovym nastrojem
se rozumi majetek nebo zavazky, ze kterého je slozen derivat.

Pujékou cennych papirt
se rozumi pfevod cennych papir(l na jinou osobu se sou¢asnym zavazkem této osoby vratit cenné papiry ke
stanovenému datu.

Regulovanou bankou

se rozumi banka se sidlem v Ceské republice, zahraniéni banka se sidlem v jiném &lenském staté, zahraniéni
banka se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem a ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezfetnosti, ktera
CNB povazuje za rovnocenna s pravidly obezfetnosti podle prava Evropské unie.

Renomovanou ratingovou agenturou

se rozumi v8eobecné znama ratingova agentura, jiz vydavané ratingy se obvykle pouzivaji jako reference na
mezinarodnich finan&nich trzich a ktera je vedena na seznamu renomovanych ratingovych agentur, ktery CNB
uverejnuje na svych internetovych strankach.

Repem

se rozumi poskytnuti cennych papirll za penézni prostfedky se sou¢asnym zavazkem pfijmout tyto cenné
papiry ke stanovenému datu za ¢astku rovnajici se plvodnim penéznim prostiedktm a Uroku (klasické repo,
sell-and-buy-back, poskytnuti pljcky cennych papirl zaji$téné pené&znimi prostiedky).

Repo obchodem
se rozumi repo nebo reverzni repo.

Reverznim repem

se rozumi pfijeti cennych papirl za penézni prostiedky se sou¢asnym zavazkem poskytnout tyto cenné papiry
k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se pfevedenym penéznim prostfedkdm a uroku (klasické reverzni repo,
buy-and-sell-back, pfijeti pljcky cennych papirl zajiténé pen&znimi prostiedky).

Sbérnym ucétem

se rozumi bankovni tUéet CS penzijni spoleénosti vedeny u depozitafe zejména za U&elem pfijimani prispévkd
Gcastnikl, pFispévkl zaméstnavatele, pfispévkd od tfetich osob, statnich prisp&vki, pfevodl z jinych
penzijnich spoleénosti a poplatkd.

Sledovanim benchmarku
se rozumi porovnavani vykonnosti ucastnického fondu se stanovenym indexem jako relevantnim financnim
ukazatelem.

Specialnim fondem kolektivniho investovani
se rozumi fond kolektivniho investovani, ktery nespliiuje pozadavky prava Evropské unie.

Spolecensky odpovédnymi investicemi

se rozumi investi¢ni instrumenty vydané emitenty, ktefi naplfiuji mezinarodné uznavana kritéria zamérena na
ekologii, etiku a spole¢enskou odpovédnost (ESG - Environmental, Social, Governance). Hodnocena kritéria
jsou v souladu se standardy spole€ensky odpovédnych investic asociace PRI - Principles for Responsible
Investments. Podrobné informace jsou zvefejnény na internetové adrese www.unpri.org/about/what-is-
responsible-investment. Vice informaci k vybéru spole¢ensky odpovédnych investic je uvedeno na www.
etickesporeni.cz a v Pfiloze ¢.3 Statutu.

Standardnim fondem kolektivniho investovani
se rozumi fond kolektivniho investovani, ktery splfiuje pozadavky prava Evropské unie.

Statutem

se rozumi tento statut ucastnického fondu, obsahujici nalezitosti stanovené vyhlaskou o nalezitostech statutu.
Statut je zakladnim dokumentem ucastnického fondu, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi CS
penzijni spoleCnosti a ucastniky ucastnického fondu.



PENZIINIS

Ceské sporitelny

Swapem
se rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych nastroji za pfedem stanovenou
cenu, ktera je vyporadavana k uréitym okamzikm v budoucnosti.

Trvalym nosi¢em informaci

se rozumi poskytnuti informaci v listinné podobé&, nebo jakymkoliv zplsobem, ktery umozriuje Ucastnikovi
uchovani téchto informaci tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu pfiméfenou jejich ucelu, a ktery umozhuje
jejich reprodukci v nezménéné podobé, a to pouze, pokud jejich poskytnuti timto zplsobem je pfiméfené praxi,
kterou mezi sebou penzijni spolec¢nosti a ucastnik zavedlIi.

Ugastnickym fondem
se rozumi u€astnicky fond specifikovany v ¢lanku 1, odst. 1 tohoto statutu.

Uéastnikem
se rozumi fyzicka osoba, ktera uzavfela s penzijni spole€¢nosti smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni.

Uznanou ratingovou agenturou
se rozumi ratingova agentura, kterd je zapsana do seznamu ratingovych agentur uznanych CNB, nebo ktera
ma povoleni nebo je certifikovana podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie o ratingovych agenturach.

Vyhlaskou o nalezitostech statutu

se rozumi vyhlaska ¢. 57/2012 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu t¢astnického fondu a dlichodového
fondu nebo jina vyhlaska tuto vyhlasku ke dni schvaleni tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o podrobnéjsi tpravé ¢innosti

se rozumi vyhlaska ¢. 117/2012 Sb., o podrobng&jsi Gpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu
a ucastnického fondu.

Vysoce likvidnim aktivem
se rozumi takové aktivum, jehoz transformace na penézni prostiedky netrva déle nez pét pracovnich dnl
a dosazena cena odpovida readlné hodnoté aktiva.

Zahraniénim fondem kolektivniho investovani
se rozumi zahrani¢ni pravnicka osoba nebo soubor majetku bez pravni subjektivity srovnatelné s fondem
kolektivniho investovani.

Zahraniénim specialnim fondem kolektivniho investovani
se rozumi zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, ktery nesplfiuje pozadavky prava Evropské unie.

Zahraniénim standardnim fondem kolektivniho investovani
se rozumi zahrani¢ni fond kolektivniho investovani, ktery splfiuje pozadavky prava Evropske unie a ktery ma
povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu.

Zakonem o bankach
se rozumi zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich predpist.

Zakonem o dopliikovém penzijnim spoireni
se rozumi zakon ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisy.

Zakonem o penzijnim pfipojiSténi
se rozumi zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakon(
souvisejicich s jeho zavedenim, jak vyplyva s pozdéjsich zmén.
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Clanek 1
Zakladni udaje

1.

Nazev uc€astnického fondu je Eticky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,ucastnicky fond").

2. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni G&astnického fondu dne 26.10.2017,
pod €. j. 2017/143774/CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28.10.2017.

3. Auditorem ucastnického fondu je spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova
1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditorl Ceské republiky
pod osvédcenim Cislo 021.

4. Ugastnicky fond uvefejfiuje informace zptisobem umoziujicim dalkovy pristup prostfednictvim internetové
adresy www.csps.cz.

Clanek 2

Udaje o penzijni spoleénosti

1.

Majetek u&astnického fondu obhospodatuje Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., se sidlem
Polagkova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033, (dale jen ,,CS penzijni spole&nost”).

Zékladni kapital CS penzijni spole&nosti &ini 50 000 000 K&, (slovy: padesat miliénd korun &eskych) a byl
plné splacen.

CS penzijni spoleénost vznikla dne 1. ledna 2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s.

Povoleni k ¢innosti CS penzijni spoleénost ziskala rozhodnutim CNB ze dne 03. 09. 2012,
pod €. j. 2012/7679/570; Sp/2012/103/571. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 07. 09. 2012.

Seznam vedoucich osob s uvedenim jejich funkci je soucasti pfilohy €. 1 statutu.

Vedouci osoby uvedené v €l. 2 odst. 5 nevykonavaji mimo CS penzijni spoleénost ¢innost, ktera ma
vyznam ve vztahu k ¢innosti CS penzijni spole¢nosti nebo uc¢astnickému fondu obhospodarovaném CS
penzijni spole¢nosti.

Pfedmétem podnikani CS penzijni spoleénosti je:

a) provozovani doplfikového penzijniho spofeni, tj. shromazdovani pfispévkl Ucastnika, pFispévkil
zaméstnavatele a statnich prispévkl podle zakona o doplikovém penzijnim spofeni za U¢elem jejich
umistovani do ucastnickych fondl, obhospodaiovani majetku v U¢astnickych fondech a vyplaceni davek
penzijniho spofeni,

b) provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim transformovaného fondu, tj. shromazdovani
penéznich prostiedkd od Gcastnikl penzijniho pripojidténi a statu poskytnutych ve prospéch ucastnikd,
nakladani s témito prostiedky zplsobem stanovenym zakonem o penzijnim pfipojisténi a statutem
transformovaného fondu, vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi za podminek stanovenych zakonem
0 penzijnim pfipojisténi, penzijnim planem a smlouvou o penzijnim pfipojisténi.

CS penzijni spoleénost je sou&asti konsolidaéniho celku, jehoZ mate¥skou spoleénosti je Ceska
spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, IC: 45244782. CS penzijni spole¢nost
(tehdy pod obchodni firmou: Spofitelni penzijni fond, a.s.) je pravnim nastupcem spole¢nosti Penzijni fond
GARANT, a.s., IC: 630 78 872, ktera byla zruSena bez likvidace a vymazana z obchodniho rejstfiku

ke dni 1.1.1997.
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9. CS penzijni spole&nost obhospodafuje ke dni schvaleni tohoto statutu majetek ve fondech uvedenych

v pfiloze €. 2 statutu.

Clanek 3
Investic¢ni cile a zpUsob investovani

1.

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout G¢astnikiim dlouhodobé zhodnoceni viozenych prostiedkd
spoleensky odpové&dnymi investicemi do nastrojd penézniho trhu, statnich dluhopis a jinych dluhovych
cennych papirl , investic do obytnych nemovitosti a akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované
v cizich ménach mohou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku v u€astnickém fondu. Investi¢ni strategie
fondu je zaméfena na investi¢ni instrumenty emitentl vyhovujici principtim spole¢ensky odpovédnych
investic. Proces vybéru spolecensky odpovédnych investic je zaloZen na posuzovani vylu€ujicich kritérii

a miry naplhovani hodnocenych kritérii zaméfenych na ekologii, etiku a spole¢enskou odpovédnost.

Etické principy jsou blize popsany v Priloze €. 3 Statutu a dale zvefejnény na internetové adrese
www.etickesporeni.cz. Aktuadlni slozeni majetku ucastnického fondu je pak uvedeno na www.csps.cz.

Investice do ucastnického fondu je vhodna pro uc¢astniky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feSeni své
investice s konzervativnim rozloZzenim aktiv zaméfenym na penézni a dluhopisovy trh véetné velmi malého
podilu akciovych investic za ucelem diversifikace rizika a zvySeni potencidlu vynosu. Vzhledem

k charakteru investic by si mél u¢astnik uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mdlze v kratkodobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. U&astnicky fond je proto vhodny pro konzervativni investory

s minimalnim investi¢nim horizontem tfi let upfednostiujici pevné urocené finanéni instrumenty

a v omezené mite chtgji rovnéz participovat na vyvoji akciovych trhd.

Je usilovano o dosazeni vykonnosti u¢astnického fondu v dlouhodobém horizontu nad urovni vykonnosti
benchmarku, ktery je kazdoro¢né stanovovan CS penzijni spoleénosti a uvefejiovan na internetové adrese
WWW.CSpPS.CZ.

Z hlediska druhu aktiv, které CS penzijni spole¢nost investuje do majetku U¢astnického fondu, se jedna
o0 Ucastnicky fond smiSeny se zaméfenim na dluhopisové investice vyhovujici principlim spolec¢ensky
odpovédnych investic. Druhy majetkovych hodnot a limity pro jejich zastoupeni v majetku u¢astnického
fondu jsou ureny takto:

Trida aktiv Podil v majetku  Typicky zastupce

Penize na uctech, terminova depozita, pokladni¢ni poukazky,

vy - o,
R Al fondy penézniho trhu.

Dluhopisy statd, dluhopisové podilové fondy investujici vyhradné

Dluhopisy statni 0-100 % do statnich dluhopisd do vy3e limitu stanoveného dle ¢&l. 3 pism.
31.
Dluhopisy firemni a bankovni, dluhopisy municipalit, certifikaty,

Dluhopisy ostatni 0-60 % dluhopisové podilové fondy do vySe limitu stanoveného dle ¢l. 3
pism. 31.

Akcie 0-25 % Akcie, akciové podilové fondy.

Obytné nemovitosti 0-20 % Fonq¥ kvallfllfpv:a\nxcvh |vnvestoru a’cenne pap|ry s'polecnostl,
které investuji prevazné do obytnych nemovitosti.

Otevena ménova expozice 0-15% Investice denominované v cizi méné nezajisténé

do ¢eskych korun.

Ugastnicky fond investuje pouze do takto stanovenych nastroji penézniho trhu pfijatych k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském staté, nebo na trhu obdobném regulovaném trhu se sidlem ve stateé, ktery neni ¢lenskym
statem, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich trh obdobnych regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném CNB:
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a) nastrojd penézniho trhu, jejichz emitentem je ¢lensky stat nebo &lensky stat Organizace pro
ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD), nebo centralni banka takového statu, jejichz rating, popfipadé
rating jejich emitenta, patfi mezi ratingové kategorie kratkodobych zavazk{ v investiénim stupni
renomované ratingové agentury nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné uznané ratingové
agentury a je vydan uznanou ratingovou agenturou,

b

~

nastrojl penézniho trhu, jejichz emitentem je Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni banka,
Evropska investi¢ni banka, Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond nebo jina mezinarodni finanéni
instituce, jejiz zavazky jsou zarudeny staty, které jsou jejimi leny, a kterou CNB zapi$e do seznamu,
ktery vede,

-

nastrojl penézniho trhu jinych nez podle pismen a) nebo b), jejichZ rating, popfipadé rating jejich
emitenta, patfi mezi ratingové kategorie kratkodobych zavazk{ v investi¢nim stupni renomované
ratingové agentury nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné uznané ratingoveé agentury a je
vydan uznanou ratingovou agenturou,

Cc

d) vklad{, se kterymi je moZno volné nakladat, nebo terminovanych vklad{ se Ih{tou splatnosti nejdéle
dva roky, u regulované banky.

6. Ugastnicky fond investuje pouze do takto stanovenych dluhopisi pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském statég,
nebo na trhu obdobném regulovaném trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jestlize tyto
trhy jsou uvedeny v seznamu zahraniénich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni &lenskym statem, vedeném CNB:

a) dluhopisd nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz
emitentem je ¢lensky stat nebo ¢lensky stat Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD),
nebo centralni banka takového statu, jejichz rating, rating jejich emitenta, popfipadé rating zarucujiciho
se subjektu spada do investi¢niho pasma ratingovych kategorii dlouhodobych zavazkd renomované
ratingové agentury nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné uznané ratingoveé agentury a je
vydan uznanou ratingovou agenturou,

b) dluhopist, obdobnych cennych papird pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz
emitentem je Evropsky fond finan&ni stability, Evropska centralni banka, Evropska investi¢ni banka,
Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond nebo jind mezinarodni financni instituce, jejiz zavazky jsou
zarudeny staty, které jsou jejimi ¢leny, a kterou CNB zapi$e do seznamu, ktery vede,

C

-

dluhopisti nebo obdobnych cennych papirdl pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky jinych nez
podle pismen a) nebo b), pfi¢emz rating takovychto investi¢nich instrumentd, rating jejich emitenta,
popfipadé rating zarucujiciho se subjektu spada do investi¢niho pasma ratingovych kategorii
dlouhodobych zavazkl renomované ratingové agentury nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné
uznané ratingové agentury a je vydan uznanou ratingovou agenturou a jejichz celkova hodnota
odpovida nejméné 90 % majetku fondu.

7. Ugastnicky fond investuje pouze do cennych papirdl emitovanych standartnim fondem nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standartnim fondem, pokud podle statutu tohoto fondu
kolektivniho investovani mdze byt investovano nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirQ
vydavanych standardnim fondem kolektivniho investovani, zahrani¢nim standardnim fondem kolektivniho
investovani, specialnim fondem kolektivniho investovani nebo zahrani¢nim fondem kolektivniho
investovani, ktery spliiuje podminky uvedené v &l. 3 odst. 8.

8. Ugastnicky fond investuje pouze do cennych papirli vydavanych specialnim fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim specialnim fondem kolektivniho investovani, pokud tento fond splfiuje tyto
podminky:

a) investuje do stejnych druhd aktiv jako standardni fond kolektivniho investovani a rozklada riziko spojené
s investovanim,
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10.

11.

12.

13.

c)

14.

b) odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajidtuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papirli na
evropském regulovaném trhu nebo na trhu obdobném regulovanému trhu uvedenému v ¢l. 3 odst. 9
vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty,

c) ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, podléha dohledu, ktery CNB povazuje za
rovhocenny dohledu ¢lenského statu, a je zajisténa spoluprace mezi CNB a timto organem dohledu,

d) ochrana vlastnikd cennych papirl vydavanych timto fondem je rovnocenna ochrané poskytované
vlastnikim cennych papirl vydavanych standardnim fondem kolektivniho investovani. Tento specialni
fond kolektivniho investovani nebo zahrani¢ni specialni fond kolektivniho investovani musi zejména
dodrZovat ustanoveni o omezeni nakladani s majetkem a jeho majetek musi byt u¢etné oddélen ve
smyslu zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

e) vypracovava a uverejiiuje pololetni zpravu a vyroéni zpravu obdobné jako standardni fond kolektivniho
investovani, a

f) jeho statut umozriuje investovat nejvy$e 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papird vydavanych
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, ktery splfiiuje
podminky uvedené v tomto odstavci.

Ugastnicky fond investuje pouze do akcii nebo obdobnych cennych papir(i predstavuijicich podil na
pravnické osobé pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté, nebo na trhu obdobném regulovaném trhu
se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich
trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném CNB.

V pfipadé dluhopisd a nastrojl pené&zniho trhu uvedenych v odst. 5 pism. a) a odst. 6 pism. a) jejichz
emitentem je Ceska republika nebo CNB, se pozadavek na rating neuplatfiuje.

Ugastnicky fond mlze investovat do investi¢nich cennych papirli z nové emise, jestlize emisni podminky
obsahuji zavazek, Ze bude podana zadost o jejich pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté, nebo na trhu
obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo se s nimi obchoduje
na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jestlize tyto trhy
jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem, vedeném CNB, a tato zadost bude podana tak, aby byly tyto investiéni cenné papiry
pfijaty k obchodovani nejpozdéji do 1 roku ode dne emise.

Ugastnicky fond miize nabyt investiéni cenny papir, cenny papir kolektivniho investovani, finan&ni derivat,
nebo nastroj penézniho trhu, i kdyz nebyl piné splacen.

Ugastnicky fond investuje nejvy$e 25 % hodnoty svého majetku do:
a) cennych papirl uvedenych v odst. 9,

b) do cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani, srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem kolektivniho investovani dle odst. 7 a 8, ktery investuje pfevazné do akcii nebo obdobnych
cennych papir pfedstavujicich podil na pravnické osobg,

jinych investi¢nich nastrojd, které odvozuji svoji hodnotu pfevazné od akcii nebo obdobnych cennych
papirll pfedstavujicich podil na pravnické osobé nebo od akciovych indexd.

Ugastnicky fond mlze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k investiénim cennym papirdim

a nastrojim penézniho trhu za pfedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouzivanim
téchto technik a nastrojl se Ucastnicky fond nesmi odchylit od zpUsobu investovani uvedeného v tomto
statutu.
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15. U&astnicky fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivhimu obhospodafovani majetku v souladu
s odst. 14 za ucelem snizeni rizika, za U¢elem snizeni nakladl, nebo za U¢elem dosazeni dodateénych
vynosU pro fond za pfedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Majetek v u¢astnickém
fondu, ktery neni zajistén proti ménovému riziku, mize tvofit nejvy$e 15 % hodnoty majetku fondu.

16. Jako pfipustné financni derivaty smi byt do majetku ucastnického fondu nabyvany predevsim swapy,
futures, forwardy a opce. Podkladovy nastroj financniho derivatu musi odpovidat investi¢ni politice
a rizikovému profilu fondu.

17. Zakladni ekonomicka charakteristika nejpouzivanéjSich operaci s finanénimi derivaty:

Opce (viz Vymezeni pojmui)

a) Prodej kupnich opci (short call)

Na investi¢ni nastroje nachazejici se jiz v majetku G¢astnického fondu mohou byt CS penzijni
spole¢nosti prodavany kupni opce napfiklad tehdy, kdyz u téchto cennych papirl nelze o¢ekavat zadny
vyznamny rUst jejich hodnoty. Investi¢ni nastroje zlstavaji v majetku uc¢astnického fondu po dobu, ve
které kupujici kupni opce mliZe vyuzit své opéni pravo. V ptipadé ocekavaného vyvoje kurzu se touto
cestou vylep$i vynos titull, na jejichz nakup byla opce prodana, o ¢astku opéni prémie (to je ¢astka,
kterou je tfeba za opci uhradit). V pfipadé rostoucich kurzl existuje vSak riziko, Ze bude nutné tituly
prodat za sjednanou zakladni cenu (to je pfedem stanovena cena, za kterou mlze byt opce
realizovana), tedy pod jejich aktualni trzni hodnotou. USly zisk z narlstu kurzd je zmirnén inkasovanou
opéni prémii. Jelikoz €S penzijni spoleénost nesmi po dobu platnosti opce prodat z majetku
ucastnického fondu investi¢ni nastroje, na které je opce vystavena, nemUze se v této dobé ani branit
proti klesajicim kurzdm jejich prodejem.

b) Nakup kupnich opci (long call)

Cc

d

-

fay

Nakup kupnich opci umoziiuje CS penzijni spole&nosti v pfipadé pozitivhiho vyvoje na trhu vybudovat
jiz s pomérné malym kapitalem (platba op&ni prémie) diverzifikované portfolio se slibnymi Sancemi na
nardst hodnoty. V pfipadé odpovidajiciho vyvoje kurzl mohou byt prostfednictvim vyuziti prava na
koupi investi¢nich nastrojl zakoupeny tituly za nabyvaci cenu, ktera lezi pod jejich trzni hodnotou.

Na druhou stranu zde hrozi riziko, Ze op&ni prémie z{stane nevyuzita, pokud realizace kupni opce

za pfedem stanovenou zakladni cenu nebude z ekonomického hlediska smysluplna. Zmény kurzu tituld,
na néz je opce vydana, mohou vyrazné snizit hodnotu op&niho prava, nebo vést az k jeho naprosté
bezcennosti. S ohledem na omezenou dobu platnosti nelze spoléhat na to, Ze cena op&niho prava se
vC€as znovu zotavi. Pfi vypoctu oCekavaného zisku je tfeba zohlednit naklady spojené s nakupem,
realizaci nebo prodejem opce, popf. s uzavienim vyrovnavaciho obchodu. Nenaplni-li se oekavani

a CS penzijni spoleénost se zfekne realizace opce, zanika opé&ni pravo vypréenim doby platnosti opce.

Nakup prodejnich opci (long put)

Nakup prodejni opce opraviiuje CS penzijni spole&nost za Uhradu prémie pozadovat na prodavajicim
odbér urgitych titull za zadkladni cenu. Nakupem takovych prodejnich opci mdze byt uc¢astnicky fond
zajidtén proti kurzovym ztratam. Poklesne-li kurz cennych papird pod zakladni cenu, mohou byt prodejni
opce realizovany, a tim je mozné u investi¢nich nastroji v majetku uc¢astnického fondu docilit vytézku

z prodeje, ktery lezi nad jejich aktualni trzni cenou. Na druhou stranu zde existuje riziko ztraty op¢ni
prémie, pokud kurzy investi¢nich nastrojd, na které je opce vystavena, budou na stejné trovni nebo
dokonce vysSe nez zakladni cena.

Prodej prodejnich opci (short put)

CS penzijni spole&nost prodejem prodejni opce poskytuje kupujicimu této opce pravo, za uhradu opéni
prémie, pozadovat od CS penzijni spoleénosti odbér uréitych investi¢nich nastroji do majetku
ucastnického fondu. V pfipadé klesajicich kurz( hrozi riziko, ze bude tfeba odebrat investi¢ni nastroje
za sjednanou cenu, kterd tak mize leZet vyrazné nad jejich trzni cenou. V tomto potencialnim rozdilu
spo&iva predem neodhadnutelné riziko. CS penzijni spoleénost se viak bude snazit toto riziko
odpovidajicim zplsobem omezit. Pokud CS penzijni spoleénost bude chtit okamzité prodat tituly, které
bude povinna odebrat, je tfeba upozornit na skutec¢nost, ze hledat kupce bude pravdépodobné velmi
obtizné. V zavislosti na vyvoji na trhu bude prodej mozny pouze s vyraznou cenovou ztratou. Na druhou
stranu je tfeba zohlednit fakt, Ze prodejem prodejnich opci mdze byt docileno vy$sich vynosd.
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19.

Finanéni terminové kontrakty (swapy, futures, forwardy - viz Vymezeni pojmii) jsou pro obé& smiuvni
strany bezpodminecné zavazné dohody o nakupu, popf. prodeji uréitého mnozstvi ur¢itého zakladniho
titulu (napf. dluhopis, ména), a to v urcity okamzik, s datem splatnosti, a za pfedem sjednanou cenu.
Zejména se jedna o:

a) Ménové terminové kontrakty,
za UCelem napfiklad kryti ménovych rizik pfi investovani v cizich ménach mohou byt prodavany devizy
k ur¢itému terminu. Ménovym forwardem se rozumi vyména pevné ¢astky v jedné méné za pevnou
¢astku v jiné méné k urcitému datu v budoucnosti. Ménovy swap je kombinaci dvou transakci, spotové
a forwardové. Tento kontrakt spociva v prodeji jedné mény za druhou ménu k sou¢asnému datu
a zpétném nakupu/prodeji s vyporadanim k budoucimu datu. Tyto devizové zajistovaci operace slouzi
k pokryti ménovych rizik. Nemohou vSak vyloucit situaci, kdy zmény ménového kurzu i navzdory
eventualnim zajistovacim obchodlm negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Také je tieba
zohlednit fakt, Ze investice v cizich ménach podléhaji tzv. transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi
devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni
i celkovou vykonnost fondu.

b) Urokové terminové kontrakty,
za UCelem napfiklad kryti urokovych rizik pfi investovani mohou byt sjednavany urokové terminové
kontrakty. Urokovy forward je dohoda o budouci Grokové sazbé& v uréitém sjednaném budoucim
C¢asovem obdobi, pfic¢emz mezi smluvnimi stranami dochazi pouze k vymeéné rozdilu mezi rokem
sjednanym a trznim Urokem ve sjednaném budoucim &asovém obdobi. Urokovy swap umozZfiuje
vymeénovat variabilni Urokové naroky za pevné stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené
urokoveé naroky za variabilni urokové naroky, pfipadné i pevné stanovené urokové naroky za jiné pevné
stanovené urokové naroky Ci variabilni Urokové naroky za jiné variabilni urokové naroky, pokud jsou
Uhrady urokd vyvazeny urokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu. V zavislosti na odhadu
vyvoje urok( tak méize CS penzijni spole&nost, aniz by prodavala majetek fondu, zamezit riziku pohybu
urokd, a tim zabranit kurzovym ztratam. Pii ocekavaném rdstu urok( tak mize byt naptiklad preménéna
pevné troéena ¢ast portfolia na variabilni Grokové naroky nebo naopak p¥i oéekavani klesajicich trokd
mdze byt variabilné Grocena &ast pfeménéna na pevné Urokové naroky.

c) Terminové kontrakty na akciovy index,
Prostfednictvim terminového kontraktu na akciovy index mohou byt napfiklad omezena kurzova rizika
pro portfolia akcii s podobnym sloZzenim. Pokud penzijni spole€nost uzavie obchody tohoto druhu a jeji
ocCekavani se nenaplni, musi u¢astnicky fond nést rozdil mezi kurzem stanovenym v okamziku uzavreni
obchodu a trznim kurzem v okamziku splatnosti obchodu.

Vy$e zminéna rizika spojena s investicemi do finan¢nich derivatl jsou soucasti rizikového profilu fondu
(viz &lanek 4).

Obchody s finanénimi derivdty mohou byt uskutec¢novany na nasledujicich trzich: BSE (Budapest Stock
Exchange), Eurex, Euronext, CME (Chicago Mercantile Exchange), LIFFE (London International Financial
Futures Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), OSE (Osaka Securities Exchange), oTOB
(Austrian Futures and Options Exchange), WSE (Warsaw Stock Exchange).

Obchody s finanénimi derivaty mohou byt uskute€fiovany i na jinych pfevodovych mistech nez jsou
uvedeny v odst. 18 za predpokladu, Ze:

a) podkladovou hodnotou téchto derivatl jsou investiéni nastroje, nastroje penézniho trhu, finanéni indexy,
urokové sazby, ménové kurzy nebo mény, které musi odpovidat investi¢ni politice a rizikovému profilu
fondu,

b) druhou smluvni stranou obchodu je instituce, ktera podléha dohledu a patfi do nékteré z kategorii
instituci schvalenych CNB a uvedenych v seznamu CNB,

c) tyto finan¢ni derivaty jsou denné ocernovany spolehlivym a ovéfitelnym zpldsobem a Uc¢astnicky fond ma
moznost je kdykoliv zpenézit nebo uzavfit za ¢astku, které Ize dosahnout mezi informovanymi stranami
za obvyklych trznich podminek.
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Oteviena pozice vztahujici se k finanénim derivatdm nesmi pfesahnout 80 % hodnoty fondového vlastniho
kapitalu.

CS penzijni spole¢nost mliZze investovat nejvyse 5 % hodnoty majetku v U&astnickém fondu do investi¢nich
cennych papird a nastroji penézniho trhu vydanych jednou osobou. Toto ustanoveni neplati pro diuhopisy

a nastroje penézniho trhu, jejichz emitentem je Ceska republika nebo CNB a pro cenné papiry kolektivniho

investovani.

Vklady ucastnického fondu u jedné regulované banky mohou dosahnout nejvyse 10 % hodnoty majetku
v tomto fondu.

Riziko spojené s druhou smluvni stranou pfi operacich s finanénimi derivaty uvedenymi v odst. 19 nesmi
prekrocit:

a) 10 % hodnoty majetku v u€astnickém fondu, pokud je druhou smluvni stranou regulovana banka, nebo
b) 5 % hodnoty majetku v u¢astnickém fondu, pokud je druhou smluvni stranou jina osoba.

Soucet hodnot investic téastnického fondu vici jedné osobé v obchodech podle odst. 21 az 23 nesmi
prekroCit 10 % hodnoty majetku fondu.

CS penzijni spole€nost miize investovat do investiénich cennych papirli a nastrojd penézniho trhu
vydanych jednou osobou az 10 % hodnoty majetku v tomto fondu, jestlize soucet téchto investic
nepresahne 40 % hodnoty majetku v tomto fondu; to neplati pro dluhopisy a nastroje penézniho trhu,
jejichz emitentem je Ceska republika nebo Ceskd narodni banka.

CS penzijni spoleénost méze investovat do dluhopis(i nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢astky a nastrojl penézniho trhu vydanych jednou osobou az 20 % hodnoty
svého majetku, jestlize tyto investicni nastroje vydal nebo za né prevzal zaruku emitent uvedeny v ¢l. 3
odst. 5 pism. a) a odst. 6 pism. a) a b), kterym neni Ceska republika nebo Ceska narodni banka.

Ceska narodni banka umoznila €S penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104, odst. 1 Zakona o doplitkovém
penzijnim spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v u¢astnickém fondu do investi¢nich cennych
papirl a nastrojl penézniho trhu, které vydala nebo za které pfevzala zaruku Ceska republika nebo Ceska
narodni banka.

V majetku v U¢astnickém fondu podle ¢&l. 3 odst. 27 musi byt cenné papiry nejméné ze 6 rliznych emisi,
pficemz cenné papiry z jedné emise mohou tvofit nejvySe 30 % hodnoty majetku v tomto u¢astnickém
fondu; to neplati, jestlize tyto cenné papiry vydala nebo za né pfevzala zaruku Ceska republika nebo
Ceska narodni banka.

Pro uCely odst. 21 az 26 se za jednu osobu povaZzuji i osoby tvofici koncern.

CS penzijni spoleénost miize investovat nejvyée 20 % hodnoty majetku v U¢astnickém fondu do cennych
papir( vydavanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo jednim zahraniénim investi¢nim fondem
srovnatelnym se standartnim fondem kolektivniho investovani. CS penzijni spole¢nost mlize investovat
nejvyse 10 % hodnoty majetku v U¢astnickém fondu do cennych papird vydavanych jednim fondem
kvalifikovanych investorl nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem uvedenym v ¢l. 3 odst. 44.

CS penzijni spoleénost miiZze investovat celkové nejvy$e 80 % hodnoty majetku v u€astnickém fondu do
cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy.

V ramci limitu podle ¢l. 3, odst. 31 miize CS penzijni spole¢nost investovat celkové nejvyse 30 % hodnoty
majetku v ucastnickém fondu do cennych papirl vydavanych specialnimi fondy nebo zahranié¢nimi
investi¢nimi fondy srovnatelnymi se specialnim fondem.

V ramci limitu podle &l. 3, odst. 32 nesmi CS penzijni spoleénost investovat vice nez 10 % hodnoty majetku
v UCastnickém fondu do cennych papird vydavanych specialnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi
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fondy srovnatelnymi se specialnim fondem, které nekopiruji slozeni financniho indexu. Kopirovanim slozeni
finan€niho indexu se rozumi kopirovani sloZzeni majetkovych hodnot, ke kterym se tento index vztahuje,
bez pouziti derivatd a technik a nastrojl jinych nez slouZici k efektivnimu obhospodafovani majetku

nebo prokazatelné snizovani miry rizika.

Soucet hodnot investic podle ¢l. 3 odst. 31 vici jedné osobé nesmi prekrodit 35 % hodnoty majetku
v UCastnickém fondu. Za jednu osobu se povazuji i osoby tvofici koncern.

CS penzijni spoleénost miize do majetku Ucastnického fondu nabyt celkem akcie nebo obdobné cenné
papiry pfedstavujici podil na pravnické osobé, které pfedstavuji nejvySe 5 % podil na zakladnim kapitalu
nebo na hlasovacich pravech jejich emitenta.

CS penzijni spoleénost méize do majetku Ucastnického fondu nabyt nejvyse 10 % z celkové jmenovité
hodnoty nebo z celkového poctu:

a) akcii nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobg,
které vydal jeden emitent a s nimiz nejsou spojena hlasovaci prava,

b) dluhopist nebo obdobnych cennych papirdl pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, které vydal
jeden emitent,

c) cennych papird vydanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo jednim zahrani¢nim fondem
kolektivniho investovani,

d) nastrojd penézniho trhu vydanych jednim emitentem.

Hodnota v8ech cennych papir(i uvedenych v odst. 11 mUZze tvofit nejvySe 5 % hodnoty majetku

v Ucastnickém fondu. Pokud tyto cenné papiry nebyly do jednoho roku ode dne jejich emise pfijaty
k obchodovani na nékterém z pfevodnich mist uvedenych v odst. 11, musi byt z fondu do 3 mésict
prodany.

Repo obchody (viz Vymezeni pojm(l) smi CS penzijni spoleénost uskuteéiiovat k efektivnimu
obhospodarovani majetku v u€astnickém fondu pouze pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) sjednani repo obchodu Ize Fadné dolozit,

b) druhou smluvni stranou obchodu je instituce, ktera podléha dohledu a patfi do nékteré z kategorii
instituci schvalenych CNB a uvedenych v seznamu CNB,

c) cenné papiry, které jsou predmétem repo obchodd, odpovidaji investi¢ni politice a rizikovému profilu
standardniho fondu nebo verejného specialniho fondu,

d) po dobu trvani reverzniho repa cenné papiry, které jsou jeho pfedmétem, neproda nebo neplijci dfive,
nez protistrana vyuzije svého prava na zpé&tnou koupi, nebo vraceni cennych papird, pfipadné dfive, nez
uplyne termin pro zpé&tnou koupi, nebo vraceni. CS penzijni spole&nost mlze tyto cenné papiry svéfit
do uschovy nebo jiného opatrovani tfeti osobé nezavislé na protistrané,

e) po dobu trvani repo obchodu nakupuje za penézni prostfedky ziskané z téhoz repo obchodu pouze
vysoce likvidni aktiva (viz Vymezeni pojm{), ktera nasledn& nesmi pouzit pro dali repo obchod,

f) zajisti, ze cenné papiry, které jsou pfedmétem reverzniho repa, jsou vysoce likvidni,

g) zajisti, Ze vynos z investovanych penéznich prostfedkl pfijatych v ramci repa je vy$si nez naklad
vynaloZeny na pfijeti téchto penéznich prostiedkd,

h) hodnota pfijatych penéznich prostiedkd neni ke dni sjednani repo obchodu nizsi nez readlna hodnota
pfedmétnych cennych papird,
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40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

i) hodnota poskytnutych penéznich prostiedkd neni ke dni sjednani repo obchodu vy3si nez realna
hodnota pfedmétnych cennych papird,

j) v ptipadé reverzniho repa ma pfedmétné cenné papiry ve svém majetku nebo je svéri k opatrovani treti
osobé (custodian), nezavislé na protistrang, CS penzijni spole¢nost pravné zajisti, aby pfipadna selhani
protistrany nemohla mit vliv na vymahatelnost zajisténi.

Ugastnicky fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirdl vydanych penzijni spole&nosti, ktera jej
obhospodarfuje, nebo osobou patfici do stejného koncernu jako penzijni spole¢nost. To neplati pro aktiva
podle ¢l. 45.

Majetek uc¢astnického fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pdjéky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi
zavazku treti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim ve smyslu § 108
odst. 2 zakona o doplikovém penzijnim spofeni.

Ugastnicky fond nesmi uzavfit smlouvu o prodeji investiéniho nastroje, ktery neni v majetku tohoto
ucastnického fondu.

Ugastnicky fond miiZze ptijmout Uvér nebo plijéku za G&elem doplnéni likvidity se splatnosti nejdéle 6
mésicl za predpokladu, Ze protistrana je banka se sidlem v ¢lenském staté nebo banka se sidlem ve staté,
ktery neni &lenskym statem, pokud tento stat vyZaduje dodrzovani pravidel obezietnosti, ktera CNB
povaZuje za rovnocenna pravidllim obezfetnosti, ktera vyzaduje ¢lensky stat. Souhrn véech pfijatych
uvért a pljcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty majetku fondu. Tento limit se navy$uje o podil hodnoty aktiv
podle &l. 45 na hodnoté majetku v U¢astnickém fondu. U&astnicky fond nesmi ptijmout uvér nebo pdljéku
za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

CS penzijni spole¢nost nemusi dodrzet skladbu majetku v G¢astnickém fondu dle podminek uvedenych
v ¢l. 3 odst. 13, 15, 20 az 24, 30 az 37 pfi uplatiovani pfednostniho prava na upisovani investi¢nich
cennych papir a nastroji penézniho trhu, které jsou v majetku u¢astnického fondu.

CS penzijni spole¢nost se mlize pfi dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchylit

od omezeni stanovenych v ¢l. 3 odst. 13, 15, 20 az 24, 30 az 37 na dobu nejdéle 24 mésicl ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni tohoto ucastnického fondu nebo do doby, nez
hodnota majetku v u¢astnickém fondu pfesahne 100 000 000 K¢, pokud tato skute¢nost nastane dfive.
Na pocatku tohoto obdobi investuje Uc¢astnicky fond pouze do nastrojd penézniho trhu, které jsou pfijaty

k obchodovani na trhu uvedeném v ¢l. 3 odst. 9 a vklad(l dle odst. 5 pism. d). Podil jedné regulované banky
na hodnoté& majetku ucastnického fondu nesmi pfesahnout 50 %, vyjimaje prostiedkd celkem (nikoli
vkladll) vedenych u depozitafe ucastnického fondu. V zavislosti na rlistu objemu spravovanych prostiedkd
v UCastnickém fondu a v souladu s odbornou péc¢i budou prostifedky ucastnického fondu investovany do
ostatnich investi¢nich nastroji uvedenych v &l. 3 tak, aby doslo k postupnému naplinéni pozadavku
vyplyvajicich z ustanoveni €l. 3 odst. 13, 15, 20 az 24, 30 az 37.

Penzijni spole¢nost mdze do majetku v téastnickém fondu nabyt az 100 % z celkové jmenovité hodnoty
nebo z celkového poctu

a) investi¢nich cennych papirl nebo nastroji penézniho trhu vydanych jednou pravnickou osobou,
investuje-li tato pravnicka osoba pfevazné do obytnych nemovitosti,

b) cennych papirl vydanych jednim fondem kvalifikovanych investord nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem, investuje-li tento fond pfevazné do obytnych nemovitosti a do ucasti
v nemovitostni spole€nosti, ktera investuje pfevazné do obytnych nemovitosti.

CS penzijni spoleénost miize investovat celkové nejvyse 20 % hodnoty majetku Géastnického fondu do
aktiv uvedenych v €l. 3 odst. 45.
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Clanek 4
Rizikovy profil

1.

Vzhledem k moznym nepredvidatelnym vykyv(im na finanénich trzich nem(ize CS penzijni spoleénost
zarucit dosazeni stanovenych cill. Pfedchozi vykonnost uéastnického fondu nezarucuje stejnou vykonnost
v budoucim obdobi. Hodnota penzijni jednotky je ze své podstaty nestala a mlze kolisat v souvislosti

s vykyvy hodnoty jednotlivych slozek majetku v u€astnickém fondu a v souvislosti s aktivnimi zménami
slozeni tohoto majetku. V désledku toho mlize hodnota investice do U¢astnického fondu stoupat i klesat

a Udastnik nema zaruceno, ze se mu vrati plivodné investovana ¢astka.

Na sedmistupriové Skale kolisavosti hodnoty penzijni jednotky od 1 (nizka kolisavost hodnoty penzijni
jednotky) do 7 (vysoka kolisavost hodnoty penzijni jednotky) byl i¢astnicky fond vyhodnocen a zatfidén
do 3. rizikového stupné. Nizsi kolisavost hodnoty penzijni jednotky znamena nizsi riziko pro uc¢astnika,
zaroven v8ak pfinasi potencialné nizsi vynosy. Vyssi kolisavost hodnoty penzijni jednotky znamena vySsi
riziko pro ucastnika, zaroven vSak prinasi potencialné vyssi vynosy. Vypocet a zafazeni u¢astnického
fondu do pfislusné rizikové kategorie je zalozeno na minimalné pétileté historické vykonnosti fondu

(v pfipadé nedostatecné historické Casové fady se pouziva charakteristické referen¢ni portfolio) a probiha
v souladu s vyhlaskou o nélezitostech statutu.

Stupen rizika

o 22 Bl O : s s 7

S investici do ucastnického fondu jsou spojena nasleduijici rizika:

a) Trzniriziko,
je riziko zmény hodnoty cennych papir(, finanénich derivatl a dalSich aktiv v majetku u¢astnického
fondu v dlsledku zmén Grovné a kolisani trznich cen a dal$ich trznich indikatorG. Trzni riziko
u ucastnického fondu Ize dale rozlozit zejména na:

Ménové riziko,

je riziko vyplyvajici z moznych pohyb( (volatility) mé&novych kurzd zahraniénich mén, ze zmén

v korelacich (zavislostech) jednotlivych mén a z devalvacéniho rizika. Mé&nové riziko je aktivné fizeno
pomoci finan¢nich derivatl. Majetek, ktery neni zaji$tén proti ménovému riziku, mdze tvofit nejvyse 15
% hodnoty majetku v u¢astnickém fondu.

Urokové riziko,

je riziko vyplyvajici z potencialnich zmén v Urovni a volatilité Urokovych vynost i ve zménach

v korelacich mezi urokovymi vynosy pro jednotliva urokova obdobi. Podskupinou urokového rizika je tzv.
riziko kreditnich spreadd, tj. riziko kolisani Urokovych prémii, které je tieba brat v ivahu zejména

u korporatnich dluhopis.

Akciové riziko,
je riziko vyplyvajici z potencialnich zmén hodnoty a z kolisani cen akcii.

b) Kreditni riziko,
vyjadfuje riziko ekonomické ztraty v disledku selhani protistrany (emitenta dluhopisu &i jiné protistrany
obchodu) pfi pInéni jejich smluvnich zavazk, tj. pfi vyplaceni Urokovych vynos( z dluhopisu &i vkladu,
pfi splaceni jistiny dluhopisu ¢i vkladu, pfi provadéni plateb v souvislosti s derivatovymi transakcemi,
popf. pfi plnéni dalich finanénich zavazk(. Podskupinou kreditniho rizika je riziko vyporadani, tj. riziko
vy$e uvedeného selhani pfimo v pribéhu procesu vyporadani obchodu.

Cc

-

Riziko nedostatecné likvidity,

které se v pfipadé ucastnického fondu mize vyjimeéné projevit tehdy, kdyz nemdze byt planovana
transakce provedena za pfimérenou trzni cenu v disledku jejiho velkého objemu, resp. v disledku
nedostateéné trzni poptavky po tomto aktivu. Z tohoto dlivodu pak nem{ze dojit ke v&asnému
zpenézeni aktiv ucastnického fondu pro vyporadani zavazkd.



PENZIINIS

Ceské sporitelny

d) Operacniriziko,
tj. riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢&i chybnych vnitinich proces(, ze selhani
provoznich systémd, lidského faktoru, vlivem vnéjich udalosti, véetné rizika plynouciho z poruseni ¢i
nenaplnéni pravnim normy a rizika ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, které
mdze byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma
v Uschové nebo jiném opatrovani majetek fondu. Operaéni riziko je CS penzijni spoleénosti eliminovano
spravné nastavenymi procesy, limity a navazujicimi kontrolami dodrZzovani téchto procesd a limitd.

Nt

e) Riziko vyporadani,
tj. riziko spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z dévodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené |hité. CS penzijni spole¢nost

minimalizuje riziko vyporfadani vybérem vhodné protistrany.

f) Riziko legislativni,
CNB m(ize odejmout povoleni k vytvoreni G¢astnického fondu v pfipadé, kdy hodnota majetku
v Ucastnickém fondu po uplynuti dvaceti ¢tyf mésicd ode dne udéleni povoleni k vytvoreni u¢astnického
fondu nedosahuje 50 000 000 K&. Povoleni k vytvofeni u¢astnického fondu mlze byt dale odejmuto
v piipadé, kdy vy$e majetku v Gcastnickém fondu za poslednich $est kalendarnich mésicd je nizsi nez
50 000 000 K¢, nebo doslo k zavazné zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé bylo povoleni udéleno.
Z dlvodl uvedenych v ¢lanku 10 odst. 2 mize byt odejmuto povoleni k ¢innosti penzijni spoleénosti
CNB.

Povoleni k vytvoreni ugastnického fondu mlze byt odejmuto i na zadost CS penzijni spoleénosti, aviak
pouze v pfipadé, Ze nejsou ohrozeny zajmy Ucastnikd tohoto ucastnického fondu a téastnicky fond neni
vhodné sloucit s Jlnym Ucastnickym fondem obhospodarovanym CS penzunl spole¢nosti. Pokud
rozhodne o zruseni CS penzijni spole€nosti likvidaci valna hromada Cs penzijni spole€nosti nebo soud,
CS penzijni spoleénost je povinna nejprve predlozit CNB zadost o odnéti povoleni k ¢innosti penzijni
spole¢nosti.

g) Obytné nemovitosti pfinaseji tato rizika

TrZni riziko: Hodnota nemovitosti mze kolisat v zavislosti na ekonomickych podminkach, poptavce
a nabidce na trhu, Grokovych sazbach a dalich faktorech. Pokles trhu s nemovitostmi mize vést
k poklesu hodnoty investice.

Riziko likvidity: Nemovitosti jsou méné likvidni nez mnoho jinych investic. Prodej nemovitosti mize
trvat dlouho a mize byt spojen s vysokymi transak&nimi naklady.

Riziko najemnikd: Pokud investujete do nemovitosti k pronajmu, existuje riziko, ze nebudete schopni
najit najemniky nebo Ze najemnici nebudou platit najem vcas. To mdze ovlivnit vas penézni tok
a schopnost splacet hypotéku nebo jiné zavazky.

Riziko udrZby a oprav: Nemovitosti vyZaduji pravidelnou Udrzbu a opravy, coz mdze byt nakladné.
Neocekavané opravy mohou vyrazneé ovlivnit vynosy z investice.

Riziko regulace: Zmény v zakonech a regulacich tykajicich se nemovitosti, jako jsou zmény v danich
z nemovitosti, stavebnich pfedpisech nebo najemnich zakonech, mohou ovlivnit hodnotu a vynosy
z investice.

Riziko lokalizace: Hodnota nemovitosti mdze byt silné ovlivnéna jeji lokalitou. Zmény v okoli, jako je
zhor$eni infrastruktury, zvySeni kriminality nebo zmény v mistni ekonomice, mohou negativné ovlivnit
hodnotu nemovitosti.

Riziko prirodnich katastrof: Nemovitosti mohou byt ohrozeny pfirodnimi katastrofami, jako jsou
povodné, zemétieseni nebo hurikany. Pojisténi mze pokryt nékteré z téchto rizik, ale nemusi pokryt
vSechny Skody.
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Riziko diverzifikace: Investovani do nemovitosti mizZe byt kapitalové naroéné, coz mize omezit
schopnost investora diverzifikovat své portfolio. Nedostate¢na diverzifikace mlize zvysit celkové riziko
portfolia.

Riziko ocenénim nemovitosti: V pfipadé chybného ocenéni nemovitosti nebo nemovitostni spole¢nosti
znalcem, miZe byt majetek fondu podhodnocen nebo nadhodnocen, coz ovlivni i hodnotu podilového
listu.

4. Rizika uvedena v odst. 3 pism. a) aZ e) jsou soucasti rizika spojeného i s finanénimi derivaty
a u jednotlivych typd finan¢nich derivatl se mohou projevovat zplisobem popsanym v ¢lanku 3 odst. 17.
Rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty mlze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy i mala
pocatecni investice otevira prostor pro zna¢né procentni zisky a také prostor pro zna¢né procentni ztraty.
Tato skutecCnost je zohlednéna v ustanoveni ¢lanku 3 odst. 14.

5. CS penzijni spole¢nost upozorfiuje U&astniky, ze z ekonomickych, restrukturaliza&nich ¢&i legislativnich
ddvodl mdze dojit ke zru$eni ucastnického fondu (viz ¢lanek 10). V dlsledku této moznosti nema ucastnik
zaruéeno trvani investice po celou dobu doporueného investi¢niho horizontu. To mize mit dopad na
predpokladany vynos z jeho investice.

Clanek 5
Informace o historické vykonnosti

1. Historicka vykonnost U¢astnického fondu v jednotlivych letech je uvedena v grafu nize. Prmérna roc¢ni
vykonnost od zalozeni dosahuje 2,24 % p. a.
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2% 4—1,00% — — — —

0%

6,15 %

2% 4 -1,56%
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“1.93% 5569
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2. Udaje o historické vykonnosti t¢astnického fondu v minulosti nejsou ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do ucastnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyv( aktualni hodnoty penzijni jednotky a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky.

Clanek 6
Zasady hospodareni s majetkem

1. CS penzijni spole€énost obhospodatuje majetek v G¢astnickém fondu s odbornou pégi, a to tak, ze jedna
kvalifikované, ¢estné, odpovédné a v nejlepéim zajmu Gcastnikd.

2. Ugetni rok pro obhospodafovani majetku v ugastnickém fondu zacéina 1. ledna a koné&i 31. prosince kazdého
kalendarniho roku.

3. €S penzijni spolenost uétuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazk{ a jinych pasiv, déle
o nakladech a vynosech a o vysledku hospodafeni s majetkem v ucastnickém fondu oddélené od
predmétu ucetnictvi svého a ostatnich fondd.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

CS penzijni spoleénost zajistuje v souladu s Uéetnimi metodami Uétovani o pfedmétu udetnictvi v G&etnich
knihach vedenych oddélené pro jednotlivé fondy, jejichz majetek obhospodaruje tak, aby ji to umoznilo
sestaveni Ucetni zaveérky za kazdy fond.

Ugetni zavérka ugastnického fondu musi byt ovéfena auditorem (viz &lanek 1 odst. 3 — identifikace
auditora).

Investi¢ni nastroje v majetku v u¢astnickém fondu jsou ocefiovany minimalné jedenkrat tydné.

Majetek neuvedeny v odst. 6 a zavazky plynouci ze smluv uzavienych na ucet u€astnického fondu jsou
ocenovany minimalné jedenkrat ro¢ne.

Ugastnicky fond ocefiuje v priibéhu téetniho obdobi svij majetek a zavazky alespofi ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky, a to bez sestaveni uetni zavérky.

Majetek a zavazky plynouci z obhospodafovani majetku v u¢astnickém fondu jsou dle zvlastniho pravniho
pfedpisu upravujiciho ucetnictvi fizeny na bazi realné hodnoty a jsou oceriovany realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty u€astnického fondu.

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim
majetku v ucastnickém fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v ucastnickém fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro
dalSi investice a zvySuje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodareni CS penzijni spole¢nosti s majetkem
v UCastnickém fondu skonci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny ze zisku minulych
let.

Penzijni jednotka pfedstavuje podil u¢astnika (v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy) na majetku
v Ucastnickém fondu.

Hodnota penzijni jednotky se vyjadFuje v Ceskych korunach a urCuje se s pfesnosti na Ctyfi desetinna
mista. PoCate¢ni hodnota penzijni jednotky je 1,- K&.

Evidenci penzijnich jednotek u&astnického fondu vede CS penzijni spoleénost na majetkovych poduétech
osobnich penzijnich uctd véech ucastnikd.

Pfipisovani a odepisovani penzijnich jednotek zajistuje CS penzijni spole¢nost.

Aktualni hodnota penzijni jednotky se stanovi jako hodnota fondového vlastniho kapitalu u¢astnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladd ovliviiujicich fondovy vlastni kapital
ucastnického fondu, ke dni stanoveni aktualni hodnoty penzijni jednotky délena poctem vSech penzijnich
jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uétech vSech Gc¢astnikl ve vztahu k tomuto u¢astnickému
fondu ke dni stanoveni aktualni hodnoty penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviujicimi fondovy vlastni kapital uc¢astnického fondu se pro ucely stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky podle odst. 16 rozumi Uplata za obhospodafovani majetku

v UCastnickém fondu, Uplata za zhodnoceni majetku v U¢astnickém fondu a o¢ekavana danova povinnost
ke dni vypoctu realné hodnoty majetku a zavazkd.

Aktuaini hodnota fondového vlastniho kapitalu a aktualni hodnota penzijni jednotky je stanovovéana CS
penzijni spole¢nosti minimalné jednou tydné a je uvefejiiovana nejpozdéji do dvou pracovnich dnll na
internetové adrese www.csps.cz. Platnost aktualni hodnoty penzijni jednotky je dana dnem jejiho
uverejnéni az po den uvefejnéni nové hodnoty penzijni jednotky. Uvefejnéna aktualni hodnota penzijni
jednotky plati pro pfedchozi obdobi, za které byla stanovena.

CS penzijni spoleénost eviduje prostfedky Uéastnika na penéznim poductu Ucastnika ke dni, kdy byly
pfipsany na Gcet k ulozeni penéznich prostiedkl utastnického fondu vedeny depozitafem. Na pené&znim
poductu ucastnika eviduje CS penzijni spoleénost zejména:
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

a) prispévek Ucastnika ptijaty CS penzijni spole¢nosti,

b) prispévek zaméstnavatele pfijaty CS penzijni spoleénosti,

c) statni prispévek pfijaty CS penzijni spole&nosti,

d) prostiedky ucastnika prevedené z uc¢astnickych fondd jiné penzijni spoleé¢nosti,
e) prostiedky ugastnika prevedené z tdastnickych fond(i CS penzijni spoleénosti,
f) prostfedky pfevedené z transformovaného fondu,

g) hodnotu prostiedkd, za které nebyly pfipsany penzijni jednotky.

Na majetkovém poduétu Udastnika eviduje CS penzijni spoleé¢nost zejména:

a) pocet a hodnotu pfipsanych penzijnich jednotek,
b) pocet a hodnotu odepsanych penzijnich jednotek.

CS penzijni spole&nost ke dni pFipsani prostfedk(i na penézni poduéet pfipise na majetkovy podudet podet
penzijnich jednotek odpovidajici podilu hodnoty pfipsanych prostiedkd a aktualni hodnoty penzijni
jednotky ucastnického fondu a z penézniho poductu odepiSe ¢astku odpovidajici po€tu pfipsanych
penzijnich jednotek nasobenou aktualni hodnotou penzijni jednotky ucastnického fondu.

Prostfedky doslé na sbé&rny uget CS penzijni spoleénosti jsou nasledujici pracovni den rozdéleny podle
zvolené strategie spofeni Uc¢astnika a pfevedeny na Ucty k uloZeni penéznich prostiedkd jednotlivych
Ucastnickych fond( vedenych depozitafem. K takto rozdélenym prostiedkdm je pfi¢ten pfipadny
nezainvestovany zbytek z minulého pfipsani ¢i odepsani penzijnich jednotek. Z penézniho poductu
ucastnika je na majetkovy poducet pfipsan odpovidajici nejblizsi nizsi cely pocet penzijnich jednotek,
vypocitany jako na celé &islo dolll zaokrouhleny podil ¢astky na penéznim poductu a aktualni hodnoty
penzijni jednotky. Zbytek penézniho poductu, ktery jiz nestaci na nakup celé penzijni jednotky, je evidovan
a zapocitan pfi dalSim pfipsani ¢i odepsani penzijnich jednotek.

V pfipadé, Ze prostiedky pfipsané na sbérny ucet CS penzijni spoleénosti nelze jednoznaéné identifikovat,
je dnem pfipsani penzijnich jednotek na majetkovy poducet klienta den, ve kterém dojde k jednoznacnému
pfifazeni pokynu k pfipsanym prostiedkdm ucastnika. Pokud k jednoznaénému pfifazeni nedojde
nejpozdéji do jednoho mésice nasledujici po dni, ve kterém byly prostfedky pfipsany na sbérny uget CS
penzijni spoleénosti, CS penzijni spoleénost penzijni jednotky nepfipi$e na majetkovy podudet ugastnika

a celou ¢astku odedle v nasledujicim nejbliz$im vyplatnim terminu zpét platci, a to stejnym zplsobem,
jakym byly poukazany na uget CS penzijni spole¢nosti.

CS penzijni spoleénost odepi$e z majetkového poductu penzijni jednotky a na penézni poducet Ugastnika
pfipiSe penézitou ¢astku odpovidajici po¢tu odepsanych penzijnich jednotek nasobenou aktualni hodnotou
penzijni jednotky u¢astnického fondu, a to ke dni

a) vyplaty splatky starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na uréenou dobu,

b) doruceni zadosti o vyplatu davky,

c) doru&eni zadosti o prevod prostredki U¢astnika k jinému ugastnickému fondu CS penzijni spole¢nosti,
d) zaniku doplnkového penzijniho spofeni uréeného v dohodé ucastnika a penzijni spoleénosti,

e) doruceni vypovédi,

f) kdy se CS penzijni spole&nost dozvédéla o povinnosti vratit ministerstvu statni ptispévek,

g) rozhodnuti CS penzijni spoleénosti o vyplaté neopravnéné zaslanych penéznich prostiedkd.

Pti odepsani penzijnich jednotek je u¢astnikovi z jeho majetkového poductu odepsan odpovidajici nejblizsi
vy$Si cely poCet penzijnich jednotek, vypocitany jako na celé Cislo nahoru zaokrouhleny podil pozadované
¢astky a aktualni hodnoty penzijni jednotky. Rozdil mezi hodnotou nejbliz8iho vy$siho celého poctu
odepsanych penzijnich jednotek a pozadovanou ¢astkou je evidovan na penéznim poductu ucastnika

a zapoditan pfi dal§im pripsani &i odepsani penzijnich jednotek U&astnika. V pripadé, ze CS penzijni
spole¢nost odepise vSechny penzijni jednotky, je tento financni rozdil pfipo¢ten k ¢astce za odepsané
penzijni jednotky.

CS penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni jednotky v terminech stanovenych
zakonem o doplrikovém penzijnim spofeni.
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Clanek 7
Informace o uplaté penzijni spole€¢nosti a dalSich poplatcich

1.

Za obhospodarovani majetku v G¢astnickém fondu ma CS penzijni spole¢nost pravo na uplatu v maximalni
vysi 1 % z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu. Takto stanovena Uplata se snizi o naklady
na nakup, prodej a drzeni cennych papirll vydavanych fondem kolektivniho investovani. Primérna ro¢ni
hodnota fondového vlastniho kapitalu v u¢astnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného
obdobi jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového viastniho kapitalu u¢astnického fondu za kazdy
den pfislusného obdobi. Kazdym dnem pfislusného obdobi se rozumi kazdy den, kdy byla stanovena
hodnota fondového vlastniho kapitalu u¢astnického fondu.

Uplata dle odst. 1 je CS penzijni spole&nosti hrazena zalohovym zplsobem, a to mésiéné. V kazdém mésici
pfisludného obdobi je zaloha vypodtena jako soudin primérné hodnoty fondového vlastniho kapitalu

a sazby uplaty a podilu po¢tu dni, ve kterych byla stanovena hodnota fondového vlastniho kapitalu
ucastnického fondu. Ro¢ni vyuctovani zaloh za uplatu je provedeno a uhrazeno do konce prvniho mésice
nasledujiciho ucetniho obdobi.

Za zhodnoceni majetku v u&astnickém fondu ma €S penzijni spole€nost pravo na Uplatu v maximalni vysi
15 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvy$si primérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu
vynasobené primérnym ro¢nim po¢tem penzijnich jednotek.

Primérna hodnota penzijni jednotky ucastnického fondu se stanovi k poslednimu dni pfislu$ného obdobi
jako prosty aritmeticky prmér hodnot penzijnich jednotek uéastnického fondu za kazdy den pfisludného
obdobi. Kazdym dnem pfislusného obdobi se rozumi kazdy den, kdy byla stanovena hodnota fondového
vlastniho kapitalu u¢astnického fondu.

Rocni vyuctovani uplaty je provedeno a uhrazeno do konce prvniho mésice nasledujiciho ucetniho obdobi.

CS penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odst. 3 v pfipadé, ze priimérna roéni hodnota penzijni
jednotky ucastnického fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizéi nez nejvy$si prdimérna roéni
hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfisluSnému obdobi od vzniku ucastnického fondu.

Aktualni procentualini vy$e Uplaty podle odst. 1 a 3 je stanovena predstavenstvem CS penzijni spoleénosti
a uverejnéna na internetovych strankach CS penzijni spoleénosti www.csps.cz.

Z Uplaty uvedené v odst. 1 a 3 se hradi vedkeré naklady, které hradi CS penzijni spole¢nost v souvislosti se
svym podnikanim v doplfikovém penzijnim spofeni tfetim osobam, zejména:

a) Uplata za vykon ¢innosti depozitare ucastnického fondu a auditora,

b) poplatky hrazené bance,

c) odména jinym osobam nez CS penzijni spole&nosti nabizejicim a zprostifedkovavajicim doplfikové

penzijni spofeni podle § 74 zakona o doplfikovém penzijnim spofeni,

d) poplatky hrazené osobé provadgjici vypotadani obchoddl s investiénimi nastroji, pievodnim mistim,
obchodniklm s cennymi papiry, a

e) naklady na propagaci a reklamu.

CS penzijni spoleénost ma kromé Uplaty uvedené v odst. 1 a 3 narok pouze na jednorazové poplatky od
Ucastnika za:

a) zmeénu strategie spofeni podle § 5 odst. 7 zakona o doplikovém penzijnim spofeni, je-li zména strategie
sporeni provedena pouze jednou za kalendarni rok, je bezplatna,

b) pfevod prostiedkd k jiné penzijni spole¢nosti podle § 27 zakona o doplfikovém penzijnim spofeni,

c) pozastaveni vyplaty davky podle § 22 odst. 3 zakona o doplikovém penzijnim spofeni,

d) odeslani vypisu doplfikového penzijniho spofeni ¢asteji nez jednou ro¢né,

e) jiny zplQsob vyplaty davky nez vnitrostatnim bankovnim pfevodem,

f) poskytovani informaci a provadéni administrativnich Gkonl v souvislosti s vykonem rozhodnuti
vedeného proti u€astnikovi, a
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g) poskytovani informaci jinym zplsobem nez stanovi tento zakon.

10. VySe poplatku podle odst. 9 pism. a) musi odrazet ucelné vynalozené naklady na provedeni zmény a Cini
nejvyse 500 K¢.

11. VySe poplatku podle odst. 9 pism. b) €ini nejvySe 800 K&. Poplatek uhradi u¢astnik pfi podani zadosti
o pfevod. Tento poplatek neni hrazen z prostiedk( U¢astnika evidovanych na osobnim penzijnim uctu.
Zapocteni tohoto poplatku proti pfevadénym prostiedkdm ucastnika neni pfipustné.

12. VySe poplatku za ukony uvedené v odst. 9 pism. c) az g) musi odrazet ucelné vynalozené naklady na jejich
provedeni.

Clanek 8
Udaje o depozitari

1. Depozitafem ucastnického fondu (dale jen ,depozitar”) je Komeréni banka, a. s., se sidlem Praha 1,
Na Ptikopé& 33, PSC 114 07, ICO: 45317054, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 1360.

2. Na vykon funkce depozitafe je mezi CS penzijni spole¢nosti a depozitafem uzaviena depozitafska smlouva
na dobu neurcitou podle platného pravniho predpisu.

3. Depozitar ucastnického fondu zajistuje zejména:

a) uschovu, nebo pokud to povaha véci vyluc€uje, jinou kontrolu stavu majetku u¢astnického fondu s tim,
Ze tyto ¢innosti mdze provadét prostiednictvim jiné osoby,

b) eviduje pohyb veskerého majetku a penéznich prostiedk( v u¢astnickém fondu,

c) kontroluje, zda penzijni jednotky ucastnického fondu jsou pfipisovany a odepisovany v souladu se
zakonem, statutem ucastnického fondu a smlouvou s uc¢astnikem,

d) kontroluje, zda aktualni hodnota penzijni jednotky ucastnického fondu je vypocitana v souladu se
zakonem a statutem ucastnického fondu,

e) provadi pokyny CS penzijni spole&nosti nebo jiné osoby, kterd obhospodafuje majetek v t¢astnickém
fondu, které nejsou v rozporu s timto zakonem, statutem ucastnického fondu nebo depozitafskou
smlouvou,

f) zajistuje vyporadani obchodd s majetkem v Ucastnickém fondu v obvyklé Ih(té,

g) kontroluje, zda vynos z majetku v u¢astnickém fondu je pouzivan v souladu s timto zakonem a statutem
Ucastnického fondu,

h) kontroluje, zda majetek v u€astnickém fondu je nabyvan a zcizovan v souladu s timto zakonem
a statutem ucastnického fondu,

i) kontroluje postup pfi ocefovani majetku a zavazkd v ucastnickém fondu v souladu s timto zakonem
a statutem ucastnického fondu,

j) kontroluje, zda vyplata davek a pfevod prostfedkl probihd v souladu se zakonem o dopliikovém
penzijnim spofeni a zadosti u¢astnika,

k) kontroluje, zda byla Uplata za obhospodafovani majetku v u¢astnickém fondu vypoctena v souladu se
zadkonem a se statutem ucastnického fondu.

4. Spravu, ulozeni, Uschovu nebo jiné opatrovani investiénich nastroji patficich do majetku u¢astnického
fondu a vyporadani obchod( mize depozitai delegovat na custodiana, ktery zejména:

a) vede evidenci investi¢nich nastroj patficich do majetku ucastnického fondu,

b) vyhotovuje a zasila depozitafi vypisy z majetkovych uctd, na kterych jsou evidovany investi¢ni nastroje
patfici do majetku ucastnického fondu,

c) vyporadava transakce s investi¢nimi nastroji patficimi do majetku v u€astnickém fondu,

d) vykonava prava spojena s vlastnictvim investi¢nich nastroji véetné prav hlasovacich,

e) zasila pfijaté vynosy z investic u¢astnického fondu na penézni ucty vedené pro ucastnicky fond
u depozitare.
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5. Custodian u&astnického fondu je Komeré&ni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopé& 33, PSC 114 07, ICO:
45317054, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

6. Depozitai odpovida ucastniklim Gcastnického fondu za $kodu vzniklou porugenim jeho povinnosti pfi své
¢innosti. Depozitaf odpovida za Uschovu a kontrolu majetku ucastnického fondu.

Clanek 9

Udaje o svéfeni obhospodarovani majetku nebo &innosti jiné osobé

1.

Majetek uc¢astnického fondu je svéfen k obhospodarovani jiné osobé z titulu uzaviené smlouvy
0 obhospodarovani cennych papird na dobu neuréitou podle platného pravniho predpisu.

Obhospodafovanim majetku ucastnického fondu se rozumi zejména operativni obstaravani koupé

a prodeje cennych papirli v ramci sjednané investi¢ni politiky, nakladani s penéznimi prostiedky, cennymi
papiry a dalSimi investi¢nimi instrumenty v majetku fondu, aktivni fizeni ménovych, urokovych a kreditnich
rizik, vedeni evidence majetku fondu a reportovani zprav o obhospodarovani.

Strategicka investi¢ni rozhodnuti a kontroly dodrzovani zplsobu investovani u¢astnického fondu jsou
zajistovany CS penzijni spole¢nosti.

Vedeni U¢etnictvi u¢astnického fondu, vypocet fondového vlastniho kapitalu a stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky, komunikace s depozitafem fondu, zajiStovani pinéni daflovych povinnosti a vykon
interniho auditu je svéreno jiné osobé.

Vykonavanim &innosti uvedenych v odst. 2 a 4 je povéfena Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen ,Ceska spofitelna”). Ceska spofitelna je bankou podle
zakona o bankach, a obchodnikem s cennymi papiry. Poradenstvi ohledné spolec¢ensky odpovédnych
investic poskytuje Ceské spofiteln& spole&nost Erste Asset Management GmbH se sidlem Am Belvedere 1,
A-1100 Viden, Rakousko, s Cislem v obchodnim registru Rakouské republiky FN 102018b, ktera provadi
vyhodnocovani miry napinéni etickych principd a poskytuje analyzy pfipustnosti jednotlivych investi¢nich
prilezitosti pro ucastnicky fond.

Mezi hlavni &innosti vykonavané Ceskou spofitelnou patfi pfijimani vklad( od vefejnosti, poskytovani Gvérd,
investovani do cennych papird, finanéni pronajem, platebni styk a zaétovani, vydani a sprava platebnich
prostfedkd, poskytovani zaruk, otvirdni akreditivli, obstaravani inkasa, poskytovani investi¢nich sluzeb,
vydavani hypotédénich zastavnich listd, finanéni makléfstvi, vykon funkce depozitafe, sménarenska ¢innost,
poskytovani bankovnich informaci a dalSi ¢innosti pfimo souvisejici s Cinnostmi uvedenymi v bankovni
licenci Ceské spotitelny.

CS penzijni spole&nost miize dle § 51 a § 52 zékona o dopliikovém penzijnim spofeni a § 4 vyhlasky

o podrobngjsi upravé ¢innosti svéfit obhospodafovani majetku v u¢astnickém fondu i jiné osobé
neuvedené v odst. 5. Pfi svéFeni vyznamné provozni ¢innosti CS penzijni spoleénost zajisti, aby nedoslo
ke snizeni kvality fidiciho a kontrolniho systému, nebo moznosti CNB vykonavat dohled nad dodrzovanim
povinnosti CS penzijni spoleénosti. CS penzijni spole¢nost rovnéz zajisti, Ze osoba povéFena vykonem
vyznamné provozni ¢innosti splfiuje pozadavky na personalni vybaveni a ma dostate¢né organizacni

a vécné predpoklady pro fadny vykon této ¢innosti.

CS penzijni spole&nost nesmi povéFit vykonem vyznamné provozni éinnosti osobu, jejiz zajmy mohou byt
ve stfetu se zajmy CS penzijni spoleénosti nebo u&astnikd, nebo osobu, kterd nema sidlo v ¢lenském statu.
CS penzijni spoleénost nesmi povéfit jinou osobu rozhodovanim o obchodnim vedeni €S penzijni
spole&nosti a kontrolou dodrzovani zplsobu investovani u¢astnického fondu. Povéfenim jiné osoby
vykonem &innosti z{istava nedot&ena odpovédnost CS penzijni spole¢nosti vyplyvajici ze zakona

o doplitkovém penzijnim spofeni a jinych pravnich piedpisd.
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Clanek 10
Doplnujici informace o ucastnickém fondu

1.

Pfi zrugeni U¢astnického fondu odejme CNB CS penzijni spole¢nosti povoleni k vytvoreni G&astnického
fondu na jeji zadost, nebo z moci Ufedni, jestlize:

a) tim nejsou ohrozeny zajmy Ucastnik( tohoto Ucastnického fondu,

b) Ggastnicky fond neni vhodné slougit s jinym G&astnickym fondem obhospodafovanym CS penzijni
spole¢nosti,

c¢) po uplynuti dvaceti étyi mésicl ode dne udéleni povoleni k vytvofeni u¢astnického fondu hodnota
majetku v u&astnickém fondu obhospodafovaném CS penzijni spoleénosti nedosahuje nejméné
50 000 000 Kg,

d) nejedna se o povinny konzervativni U¢astnicky fond,

e) vySe majetku v ucastnickém fondu, s vyjimkou povinného konzervativniho u¢astnického fondu, za

poslednich Sest kalendainich mésicl, je niz8i nez 50 000 000 K¢,

f) doSlo k zadvazné zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé bylo povoleni udéleno.

CNB odejme CS penzijni spole¢nosti povoleni k &innosti penzijni spoleénosti, jestlize:

a) valna hromada, &i soud rozhodne o zruseni CS penzijni spoleénosti s likvidaci,

b) bylo vydano rozhodnuti o Upadku CS penzijni spoleénosti, nebo byl insolven&ni navrh zamitnut proto, ze
majetek CS penzijni spoleénosti nebude postadovat k Ghradé nakladd insolvenéniho Fizeni,

c) dalsim trvanim nucené spravy CS penzijni spole&nosti nelze dosahnout jejiho ucelu,

d) zavedeni nucené spravy nevedlo k obnoveni platebni schopnosti CS penzijni spoleénosti,

e) doslo k zavaznym zmé&nam ve skutednostech rozhodnych pro vydani povoleni k &innosti CS penzijni
spole¢nosti,

f) jiz nesplfiiuje nékterou z podminek pro vykon &innosti penzijni spole¢nosti, nebo

g) premistila své sidlo mimo uzemi Ceské republiky,

h) opatfeni k napravé nebo sankce nevedly k napravé,

i) je to nezbytné v zajmu ochrany ucastnikd,

j) povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno na zakladé nepravdivych nebo neuplnych
informaci,

k) CS penzijni spole&nost nezahaji svoji &innost do jednoho roku ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti,
kterym ji bylo udéleno povoleni k ¢innosti, nebo

) CS penzijni spole&nost nevykonava ¢innost déle nez Sest mésicd,

CS penzijni spoleénost méze sloudit nékteré ucastnické fondy, které obhospodatuije.
Podminkou zrudeni a slougeni Ugastnického fondu je povoleni CNB.

Ke dni zrugeni ugastnického fondu je CS penzijni spole¢nost povinna sestavit mimofadnou Ggetni zavérku
tohoto uc¢astnického fondu podle zakona upravujiciho ucetnictvi.

PFi zrueni ucastnického fondu s likvidaci se do $esti mé&sicl ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti

o odnéti povoleni k vytvofeni u¢astnického fondu proda majetek v u¢astnickém fondu a vyporadaji se jeho
pohledavky a zavazky. U&astnici jsou informovani do jednoho mésice ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti CNB.

PFi slou¢eni uastnickych fondd Zadatel uvefejni na svych internetovych strankach bez zbyteé¢ného
odkladu po nabyti pravni moci rozhodnuti CNB statut prejimajiciho u¢astnického fondu.

Dodate¢né informace o U&astnickém fondu je mozné ziskat v sidle CS penzijni spole¢nosti, na bezplatné
lince 800 207 207 nebo na e-mailové adrese info@csps.cz.

Zdanéni ucastnického fondu a Ucastnikd podléha eskym dafiovym piredpisim, tj. zakonu ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich piedpisd.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Dafové piedpisy se mohou v priibéhu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu tcastnikl zavisi na v té dobé platnych
dafovych predpisech a nemusi byt pro kazdého u&astnika shodné. CS penzijni spole&nost ani
zprostifedkovatel nejsou opravnéni poskytovat dafové poradenstvi nad ramec informacnich povinnosti
vyplyvajicich ze zakona. Proto €S penzijni spole¢nost doporuéuje pfi jakékoliv nejasnosti vyhledat
profesionalni poradenstvi.

CS Penzijni spole¢nost nejpozdéji do &tyF mésicl po skon&eni G¢etniho obdobi zasle CNB vyroéni zpravu
podle zakona upravujiciho ucetnictvi za obhospodarovany uc¢astnicky fond a uverejni je na svych
internetovych strankach.

CS penzijni spole&nost do dvou mésicll po uplynuti prvnich $esti mésicl ugetniho obdobi vypracuje,
uverejni na svych internetovych strankach a zasle CNB v elektronické podobé& pololetni zpravu za
obhospodarovany ucastnicky fond.

Vyrocni zpravy a pololetni zpravy podle odst. 11 a 12 za posledni tfi u€etni obdobi jsou vefejné pfistupné
na poboc&kach Ceské spofitelny a v sidle CS penzijni spole¢nosti. CS penzijni spole&nost poskytne
ucastnikovi na jeho zadost bez zbytecného odkladu vyrocni zpravy za posledni tfi uCetni obdobi bezplatné
elektronicky nebo v listinné podobé za nahradu uéelné vynalozenych nakladd.

CS penzijni spoleénost uvefejiiuje na internetové adrese www.csps.cz nejméné jednou tydné a nejpozdéji
do dvou pracovnich dni od stanoveni Udaj o aktualni hodnoté fondového viastnino kapitalu u¢astnického
fondu a udaj o aktualni hodnoté penzijni jednotky. Za kazdy kalendarni mésic uverejniuje dale udaj

o struktufe majetku v ucastnickém fondu k poslednimu dni mésice.

Dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych zakonem o doplikovém penzijnim spofeni, statutem
ucastnického fondu, depozitafskou smlouvou a rozhodnutim vydanym podle zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni, vykonava CNB, adresa Ceska narodni banka, Na Ptikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, ICO:
48136450, telefon: 800 160 170, e-mail podatelna@cnb.cz, internetova adresa www.cnb.cz. S vyjimkou
statniho dozoru Ministerstva financi nad poskytovanim a vracenim statniho pfispévku. Dohled je
vykonavan v zajmu ochrany uéastnikd.

Povoleni k vytvoreni ucastnického fondu, vykon dohledu a schvaleni statutu nejsou zarukou navratnosti
investice nebo vykonnosti u¢astnického fondu, nemohou vyloucit moznost poruseni pravnich povinnosti Ci
statutu CS penzijni spoleénosti, depozitafem, auditorem nebo jinou osobou a nezaruéuji, Ze ptipadna
$koda zplsobena takovym porugenim bude nahrazena.

Clanek 11
Zmény statutu

1.

Schvalovani statutu a jeho zmén nalezi do plisobnosti predstavenstva CS penzijni spoleénosti. Statut

a jeho zmény, vyjma zmén ve smyslu § 97 odst. 6 zakona o doplfikovém penzijnim spofeni, podléhaji
schvaleni CNB a nabyvaiji platnosti dnem nabyti pravni moci rozhodnuti CNB o schvaleni zmény statutu,
nestanovi-li rozhodnuti CNB &i zakon o dopliikovém penzijnim spofeni jinak. CNB neschvali zménu statutu,
kterou by mohly byt ohroZzeny zajmy u¢astnikl ucastnického fondu. Aktualni znéni statutu a jeho zmény je
uvefejiiovano zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup, a to prostfednictvim internetovych stranek CS
penzijni spoleénosti www.csps.cz. U&astnici jsou o zménach statutu dale informovani na pobo&kach Ceské
spofitelny a v sidle CS penzijni spoleénosti.

CS penzijni spole&nost vedle tohoto statutu uvefejfiuje také sdéleni kli¢ovych informaci pro U¢astniky.
Udaje v ném obsaZzené musi byt v souladu s udaji obsazenymi ve statutu. Sdéleni kli¢ovych informaci musf
byt kazdému G¢astnikovi poskytnuto na trvalém nosi¢i informaci a uverejnéno ve Ih(tach stanovenych
nafizenim vlady na internetovych strankach €S penzijni spole¢nosti, ktera ugastnicky fond obhospodatuje.
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Clanek 12
Zavérecna ustanoveni

Dne 27. 6. 2019 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole&nosti zménu statutu souvisejici s Upravou
ratingu pro tfidu aktiv Korporatni dluhopisy. Zménu statutu schvalila CNB a nabyva uc¢innosti dne
1.8.2019.

Dne 21. 9. 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spoleénosti zménu statutu souvisejici se zménou
vyhlasky Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb., G&innou pro G¢astnické fondy od 1. 1. 2021. Zménu
statutu schvalila CNB a nabyva Géinnosti dne 1. 1. 2021.

Dne 30. 5. 2023 rozhodla Ceska spotitelna, a.s., sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, jakoZto
jediny akcionar CS penzijni spoleénosti, o snizeni zakladniho kapitalu CS penzijni spole€nosti z 350 mil. K&
na 50 mil. K& Zména statutu byla oznamena CNB a nabyva ucinnosti dne 23. fijna 2023.

Dne 21. 9. 2023 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti zménu horni hranice podilu akciové
slozky na majetku ucastnického fondu a technickou Upravu v nastaveni limitu tykajici se dluhopist
v neinvesti¢nim stupni. Zménu statutu schvalila CNB a nabyva ucinnosti dne 1. 2. 2024.

Dne 7. 10. 2025 schvalilo predstavenstvo €S penzijni spole¢nosti zmény tykajici se investovani do
obytnych nemovitosti a zmény limitd pro investovani do fondl kolektivniho investovani. Zménu statutu
schvalila CNB a nabyva u¢innosti dne 1. 3. 2026.

V Praze dne 1. 3. 2026

Ceska spotitelna — penzijni spole&nost, a. s.

INeY
v ool

Ing. Libor VoSicky Ing. Tomas Vanicek, MBA
prfedseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Priloha ¢. 1
Vedouci osoby penzijni spole€¢nosti

Ing. Libor VoSicky — pfedseda pfedstavenstva
Ing. Tomas Vani¢ek, MBA — mistopfedseda predstavenstva
Mgr. Martin Schimek, CFA - &len pfedstavenstva

Priloha €. 2 .
Seznam obhospodarovanych fondl CS penzijni spole¢nosti

a) transformovany fond
Transformovany fond penzijniho prfipojisténi se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost,
a.s.,

b) ucastnické fondy
Povinny konzervativni u¢astnicky fond doplikového penzijniho spofeni se statnim pfispeévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,

Eticky u€astnicky fond doplikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole&nost, a.s.

Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,

Dynamicky ucastnicky fond doplfkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole&nost, a.s.

Fond pro budoucnost - alternativni u¢astnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Pfiloha €. 3
Spolecensky odpovédné investice a hodnotici principy

Spolecensky odpovédnymi investicemi se rozumi investi¢ni instrumenty vydané emitenty, ktefi naplfuji
mezinarodné uznavana kritéria zaméfrena na ekologii, etiku a spoleCenskou odpovédnost. Proces vybéru
investi¢nich instrumentd do portfolia u¢astnického fondu zahrnuje posuzovani naplnéni nastavenych
vyluéujicich kritérii a hodnocenych kritérii u jednotlivych investi¢nich instrumentd a jejich emitentd.

Prvni Uroven posuzovani zahrnuje tzv. vylucujici kritéria, jejichz nenaplnéni vyustuje ve vyfazeni investi¢niho
instrumentu z portfolia u¢astnického fondu. Mezi vylucujici kritéria patfi:

- zbrojni prdmysil,

- tabakovy primysl,

—jaderna energie,

- tézba uhli,

- spekulace na ceny potravin,

— geneticky upravené potraviny,
— détska prace,

- korupce, a

— trest smrti a lidska prava.
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PFi vybéru investi¢nich instrumentd je dale posuzovana mira napliiovani tzv. hodnocenych kritérii, které se
soustfedi na ekologii a spole¢enskou odpovédnost. Hodnocena kritéria jsou stanovena v souladu

s mezinarodnimi standardy spoleensky odpovédnych investic asociace PRI - Principles for Responsible
Investiments. Vysledné hodnoceni je zavislé na posouzeni nasledujicich kritérii:

Ekologicka (Environmental)

- ochrana pfirody, pfirodnich zdroji a vody,

— zachovani fauny a floéry,

- omezeni dopadl na zmény klimatu,

- nakladani s odpadem a snizovani znecisténi,

— zamezeni klinického testovani na zviratech, a

- inovace produktl a procesl vedouci ke zlep$eni dopadd na pfirodu.

Spoleéenska (Social)

- respektovani mezinarodnich lidskych prav,

- zakaz nucené prace,

- nulova tolerance diskriminace,

— zdravi a bezpecnost na pracovisti,

- vhodné pracovni podminky,

— odpovidajici odména za praci,

- vzdélavani a odborna pfiprava,

- zdravotni péce a zabezpecteni zaméstnanc(,

— odpovédnost za vyrobek a produkci, a

— aktivita ve vale¢nych zénach a v rizikovych oblastech.

Podnikové fizeni (Governance)

- kultura a zpUsob fizeni,

- prevence korupce,

- zamezeni podvodd,

- nezavislost ¢lend dozordich organd, a

— zajisténi spravedlivé hospodarské soutéze.

Kritéria jsou pravidelné analyzovana a dochazi k vyhodnocovani jejich naplfiovani. Vystupem tohoto procesu je
pak ohodnoceni kazdého investi¢niho instrumentu znamkou miry napliovani hodnocenych kritérii. Jako
vhodné investi¢ni pfilezitosti jsou stanoveny pouze takové instrumenty, které maji vysokou miru plnéni
hodnocenych kritérii. VySe popsany hodnotici proces zajiStuje naplnéni investi¢ni strategie fondu zamérené
vyhradné do investi¢nich instrumentl vyhovujicim principdim spole¢ensky odpovédnych investic.
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